ACTA DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE =
AGCIONISTAS N° 72: en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a log/31 dias del megzdeig.
acXade 2016, siendo las 11:20 horas, se retinen en Suipacha 1111, Piso, 8, Ciudad Auf ‘ N
N\B .}‘ Aires, en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria en pfimero convocatc% ia; JosM A 155 1 ¢ 3
Bei rﬁs\ ccionistas de GENNEIA S.A. (la “Sociedad”) que ﬁgurag/registrados al folidilﬁ%
4ibroCdd} Depésito de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas N° 3 rubricad por™ta
ek n General de Justicia (“IGJ”) bajo el N° 49477-15 con fecha 18 de agosto de2015. Se /
$tancia que se encuentran presentes representados por sus apoderados los,aécionistas de
igdad Argentum Investments I LLC, Prado Largo S.A.,[Fintech E} fgy LLC, Jorge \
] Brito, Jorge Pablo Brito y Delfin Jorge Ezequiel\ Carbgll, que representan
Cenprisopgintamente el 100% del capital social y derechos de votd;—t6dos ellos debidamente
€gistrados para asistir a la presente Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria unanime. Se
encuentran presentes los Sres. Directores Carlos Palazén, Ignacio Arrieta y Carlos De La Vega.
Por unanimidad de votos presentes, se designa al Sr. Ignacio Arrieta para presidir la presente
Asamblea, en ejercicio de las facultades especialmente delegadas al efecto por el Directorio de
la Sociedad al convocar la presente Asamblea. Se encuentra presentes en representacién de la
Comision Fiscalizadora los Sres. Sindicos Alejandro Almarza y Diego Serrano Redonnet. Se
deja constancia que asiste en calidad de veedora de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”)
la Sra. Natalia Colombo. Asimismo, se deja constancia de la ausencia de los Sefiores Directores
Titulares Jorge Pablo Brito, César Pablo Rossi, Dario Lizzano, Jorge De Pablo Cajal, y
Sebastidn Sinchez Sarmiento, inasistencias que fueran debidamente justificadas a la Sociedad
por los mencionados con la antelacién necesaria mediante la correspondiente notificacién de
rigor. No habiendo objeciones para la constitucién del acto, y previo a constatar la valida
convocatoria a la presente Asamblea 'y la presencia de quérum suficiente, el Sr. Arrieta declara
debidamente constituida la presente Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria unanime de
Accionistas de la Sociedad, y pone a consideracién el primer punto del orden del dia: 1.
Designacién de dos accionistas para aprobar y firmar el Acta de Asamblea. Por unanimidad
de votos presentes se RESUELVE: que la totalidad de los representantes de los accionistas
presentes firmen el acta de la presente Asamblea. (.--) A continuacion se pasa a considerar el
siguiente punto del orden del dfa: 13. Reforma integral del estatuto social. Modificacién de
articulo 1 (cambio de jurisdiccién social a la Provincia de Buenos Aires), 6 (Limitaciones a
la transferencia de acciones), 7 (Directorio), 8 (Comisién Fiscalizadora), 9 (Asambleas), 10
(Ejercicios sociales. Distribucién de Resultados) y 12 (Definiciones). Agregado de nuevo
articulo sobre Resolucién de Controversias. Consideracién de la redaccion de un texto
ordenado del Estatuto Social. Delegacién en el Directorio de facultades para fijacién del
nuevo domicilio social dentro de la nueva jurisdiccién social. Contintia en uso de la palabra
el Sr. Presidente de la Asamblea quien manifiesta que los accionistas han arribado a un acuerdo
o~ respecto de un nuevo texto del Estatuto Social, el cual implica una reforma integral del actual
Estatuto Social, en especial lo siguiente: (1) la reforma del articulo 1, a fin de trasladar el
domicilio social a la jurisdiccién de la Provincia de Buenos Aires; (ii) la reforma del articulo 4,
a fin de modificar el tipo de acciones de nominativas no endosables a escriturales y eliminar las
disposiciones referentes a las obligaciones negociables subordinadas convertibles; (iii) la
reforma del articulo 6, a fin de modificar las condiciones de limitacién a la transferencia de
acciones; (iv) la reforma del articulo 7 (anteriormente articulo 8), a fin de modificar el nimero
de integrantes del Directorio, la forma de designacion por cada clase, la forma de designacién
del Presidente y del Vicepresidente, el funcionamiento del régimen de reuniones de Directorio a
distancia, el quérum y las mayorias del Directorio, la representacién legal de la Sociedad en
forma conjunta entre el Presidente y el Vicepresidente v la politica y el sistema de poderes; (v)
la reforma del articulo § (antes articulo 9), a fin de modificar la forma de designacidn del tercer
sindico titular y suplente por asamblea general ordinaria; (vi) la reforma del articulo 9 (antes
articulo 10), a fin de modificar el quérum y las mayorias de las asambleas ordinarias y
extraordinarias en caso de que las Clase A o las Clase B de accionistas representen menos del
50% del capital social; (vii) la reforma del articulo 10 (antes articulo 11), a fin de eliminar el
destino de las ganancias realizadas y liquidas al pago de la preferencia y/o el rescate de las
Acciones Preferidas Clase A; (viii) el agregado del articulo 12 sobre resolucion de controversias
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entre la Sociedad y los accionistas y entre los accionistas; y (ix) la reforma del articulo 13, a fin
de concordar las definiciones con las modificaciones referidas. El nuevo texto del Estatuto
Social incluye las modificaciones en los mencionados articulos, el agregado del articulo 12
sobre resolucién de controversias y las modificaciones realizadas en los demas articulos no
nombrados a fin de que los mismos se armonicen con las modificaciones a ser aprobadas en el
nuevo Estatuto Social. El Sr. Presidente mociona que se omita la lectura de dicho texto
ordenado en razén de haber sido previamente circulado a todos los accionistas y comunicado en
debido tiempo y forma a la CNV. Sometido a votacién, la mocién resulta aprobada por

unanimidad, procediéndose a transcribir a continuacién el nuevo texto ordenado del Estatuto
Social

ARTICULO PRIMERQ: NOMBRE

Bajo la denominacion social “GENNEIA S.A.” continuard funcionando la sociedad antes
denominada “EMGASUD S.A.”, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el dia 14 de
noviembre de 1991, bajo el niimero 9.623, libro 110, tomo A de Sociedades Anénimas. Tiene su
domicilio legal en la jurisdiccion de la Provincia de Buenos Aires y podrd establecer agencias
¥/o sucursales en cualquier otra jurisdiccion del pais o en el extranjero.

ARTICULO SEGUNDO: PLAZO DE DURACION

Su plazo de duracion es de noventa y nueve afios, contados desde la fecha de inscripcion de su
estatuto constitutivo en la Inspeccion General de Justicia.

ARTICULQ TERCERQ: OBJETO SOCIAL

La sociedad podra realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros en el pats y/o
en el extranjero las siguientes actividades:

() INDUSTRIALES: La industrializacion, el fraccionamiento y comercializacién de gas
propano vaporizado, gas licuado y cualquier otro tipo de gas para uso industrial y doméstico,
el que podrd comercializarlo y distribuirlo en cualquier medio contenedor; y la produccién de

energia eléctrica y su comercializacién en los términos y con las limitaciones establecidas en la
normativa vigente;

(b) DE SERVICIOS: El transporte, el almacenagje, la distribucion, comercializacion e
industrializacion de hidrocarburos sdlidos, liquidos y/o gaseosos y sus derivados directos e
indirectos, asi como la prestacion del servicio publico de distribucion y transporte de gas
natural mediante la construccion 'y operacion de redes, gasoductos, instalaciones
complementarias, instalaciones industriales y domiciliarias; construccion, operacion 'y
explotacion bajo cualquier forma de centrales y equipos para la generacién, produccién,
autogeneracion y/o cogeneracion de energia eléctrica; y el estudio, exploracion y explotacién
de yacimientos de hidrocarburos;

(¢c) COMERCIAL: mediante la compra, venta, importacion, exportacion. representacion,
cesion, consignaciones, distribucién y comercializacion de elementos 1 ejercer
las actividades Industriales y de Servicios. '

A4 tal fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquir.. . , contraer
obligaciones y ejercer actos que no sean prohibidos por las leyes o por este estatuto que
resulten necesarios para la consecucion de su objeto.




et

ARTICULO CUARTO: CAPITAL SOCIAL.

4.1. El capital social es de $ 68.693.664, y se divide en (a) 34.346.832 accidnes org
Clase A escriturales, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto, ‘por accz‘ﬁ‘n
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derecho a un voto por accion.

4.2. En caso de mora en la integracion del capital, el Directorio queda f3
de acuerdo con lo determinado por el articulo 193 de la Ley General de/Sociedades:

4.3. El capital puede ser aumentado por decision de la Asamblea Ordinaria Fasta el quintuplo
de su monto conforme lo dispone el articulo 188 de la Ley General de Soc¢iedades.-

ARTICULO QUINTO: ACCIONES.

5.1. Las acciones serdn escriturales, ordinarias o preferidas, rescatables o no, conforme a los
términos de su emision. Estas ultimas podrdn tener derecho a un dividendo de pago preferente
de cardcter acumulativo o no conforme a las condiciones de su emisién. Las acciones

preferidas pueden emitirse con o sin derecho a voto. La Sociedad no puede emitir acciones de
voro plural.

5.2. El registro de acciones y de obligaciones négocz'ables de la Sociedad, excepto por las
obligaciones negociables que sean colocadas por oferta publica, serd llevado por la propia
Sociedad o por un Agente de Registro, que serd designado por Asamblea Extraordinaria.
Cualquier anotacién o registracién efectuada en el Libro de Registro de Acciones o registro de
obligaciones negociables de la Sociedad, en su caso, deberd contar, para su validez, ademds de

la firma del Agente de Registro (de resultar aplicable), con la firma de al menos un Director
Titular y un Sindico Titular de la Sociedad.

ARTICULO SEXTO: LIMITACIONES A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES.

6.1. Las acciones de la Sociedad sélo podrdn ser Ty ransferidas de conformidad con lo dispuesto
en el presente Articulo. Toda Transferencia de acciones realizada en violacion al presente
Articulo se considerard nula y serd de ningiim efecto Jrente a la Sociedad y sus accionistas.

6.2. Las acciones de la Sociedad podrdn ser libremente T ransferidas en los siguientes casos:
(@) si fuesen Transferidas por un accionista a una Afiliada Calificada o a otro accionista dentro
de su Clase (0 a una Afiliada Calificada de este ultimo); (b) si la Transferencia fuese efectuada
por ejecucion de una Prenda Especificada; (c) cualquier transferencia realizada como
consecuencia del mecanismo de resolucién de disputas contemplado en el Articulo VI del
Acuerdo de Accionistas; (d) cualquier Transferencia relacionada a una Oferta Publica Inicial
Calificada; (e) cualquier Prenda Permitida; y (f) la celebracion de Swaps Calificados (las

Transferencias indicadas en los apartados “(a)” a “(e)” precedentes serdn denominadas
“Transferencias Permitidas”).

6.3. Excepto en los casos de una Transferencia Permitida, ninguna accién de la Sociedad podrd
ser Transferida a menos que la Transferencia sea efectuada DPOF una contraprestacion en dinero
pagadera en el momento de la Transferencia de las acciones o en titulos valores liquidos
vendibles en el mercado (marketable securities) facilmente negociables en dinero a entregar en
el momento de la Transferencia de las acciones.




6.4. Ningun accionista que se encuentre en incumplimiento de alguna de sus obligaciones bajo
este Estatuto o bajo el acuerdo de accionistas que hubiese suscripto con los accionistas de la
Sociedad, tendrd derecho a ejercer el Derecho de Preferencia, el Derecho de Venta Conjunta o
el Derecho de Preferencia Regulatorio.

6.5. (a) Excepto en el caso de una Transferencia Permitida, si un accionista (individualmente o
Junto con otros accionistas de la misma clase de acciones, el “Accionista Vendedor”) deseara
Transferir a cualquier persona o personas (el “Tercero Qferente”), todas o parte de sus
acciones, tal Accionista Vendedor. deberd enviar una notificacion por escrito (la “Notificacidn
de Oferta”) a los demds accionistas (los “Accionistas Notificados "), en la cual deberd
especificar: (i) la cantidad de acciones a ser Transferidas (los “Activos Ofrecidos ”); (i) el
nombre del Tercero Oferente y los términos bajo los cuales tales Activos Ofrecidos serdn
Transferidos a aquél; y (iii) la contraprestacion total que el Tercero Oferente ha ofrecido pagar
por los Activos Ofrecidos, que deberd estar discriminada en contraprestacion por cada accién
ordinaria involucrada (la “Contraprestacion Ofrecida”). El envio de la Notificacién de Oferta
constituird una oferta irrevocable por parte del Accionista Vendedor de vender todos, y no
parte, de los Activos Ofrecidos a los Accionistas Notificados a la Contraprestacion Ofrecida y
en los términos informados en la Notificacion de Oferta (el “Derecho de Preferencia”),
conforme a lo previsto en la Clausula “(b)” siguiente.

(b) Cada uno de los Accionistas Notificados tendrd, por un periodo de 30 (treinta) dias corridos
luego de haber sido debidamente notificados de la Notificacién de Oferta (el “Periodo de
QOferta”), el derecho de notificar por escrito al Accionista Vendedor, a los demds Accionistas
Notificados y al Tercero Oferente (a éste wiltimo, solo en el supuesto previsto en el apartado (ii)
mds bajo) su voluntad de: (i) comprar su Porcién Pro Rata de los Activos Ofrecidos y las
Acciones de Venta Conjunta que pudieran corresponder, por la misma Contraprestacién
Ofrecida y bajo los demds términos y condiciones informados en la Notificacién de Oferta (la
“Notificacién de Derecho de Preferencia”); o (i) vender al Comprador de los Activos
Ofrecidos una cantidad igual o inferior a las Acciones de Venta Conjunta que le correspondan
conforme a lo establecido en la Cléusula 6.6 “(6)” (Ia “Notificacidén de Aceptacién de Venta
Conjunta”). El no envio por parte de cualquier Accionista Notificado de la Notificacion de
Derecho de Preferencia o la Notificacién de Aceptacion de Venta Conjunta serd considerado
como una renuncia por parte del Accionista Notificado en cuestion a su Derecho de Preferencia
Y a su Derecho de Venta Conjunta respecto de la operacidn informada en la Notificacion de
Oferta. No obstante lo indicado precedentemente, si por cualquier motivo el procedimiento
previsto en el presente Articulo, respecto de los Activos Ofrecidos, tuviese que ser iniciado

nuevamente por el Accionista Vendedor, todos los Accionistas Notificados tendran nuevamente
los derechos aqui establecidos.

(¢) Cada Accionista Notificado que pertenezca a la Clase de acciones ordinarias a la que
pertenece el Accionista Vendedor que hubiese efectuado la Notificacién de Derecho de
Preferencia durante el Periodo de Oferta (cada uno, un “Accionista Notificado de la Clase”),
deberd celebrar dentro de los 15 (quince) dias corridos de vencido el Periodo de Oferta (la

“Fecha Limite Intra Clase”) un contrato (el “Contrato de Venta Intra ymprar la
Porcién Pro Rata de los Activos Ofrecidos que le corresponda (confor [ Jt Pro Rata
sea ajustada de acuerdo a la Cldusula 6.6 “(b)”) Y cualquier Acc v de Venta

Conjunta cuya Tramsferencia haya sido requerida conforme a la Clauswa 0.0 “(b)”, por la
misma Contraprestacion Ofrecida y bajo los demds términos Y condiciones informados en la
Notificacién de Oferta. El Accionista Vendedor no estard obligado a efectuar frente a los
Accionistas Notificados de la Clase declaraciones Y garantias ni a otorgar indemnidades



Venta Intra Clase y cualquier mod ificacion o prorroga dentro de los 2
celebrado, modificado o prorrogado.

Notificados de la Clase (i) al vencimiento de la Fecha Limite Intra Clage, el Contrato de B
Venta Intra Clase no hubiese sido celebrado: o (iiQ) el cierre de la Transferencig/bajo el \
Contrato de Venta Intra Clase no hubiese ocurrido en la fecha fi Jijadal para tal/Cierre por
cualquier razén, excepto por incumplimiento por parte del Accionista Véndedor/de cualquiera
de sus compromisos, declaraciones o garantias previstas en el Contrath de ¥enta Intra Clase
como condicién para tal cierre (la fecha en la que ocurra alguno de Ibs éventos indicados en
los apartados “(i)” a “(iii)” precedentes, la “Fecha de Transferencia Extra Clase ), cada
Accionista Notificado perteneciente a la otra Clase de acciones ordinarias a la que pertenece el
Accionista Vendedor que hubiese efectuado la Notificacion de Derecho de Preferencia durante
el Periodo de Oferta (cada uno, un “Accionista Notificado de la Otra Clase "), deberd celebrar
dentro de los 15 (quince) dias corridos de la Fecha de T ransferencia Extra Clase (la “Fecha
Limite Extra Clase”) un contrato (el “Contrato_de Venta Extra Clase’ ") para comprar la
Porcion Pro Rata de los Activos Ofrecidos que le corresponda conforme esa Porcion Pro Rata
sea qjustada de acuerdo a la Cldusula 6.6 “(b)” y cualquier Accion Ordinaria de Venta
Conjunta cuya Transferencia haya sido requerzda conforme a la Clausula 6.6 “(a)”, por la
misma Contraprestacion Ofrecida y bajo los demds términos Y condiciones informados en la
Notificacion de Oferta. El Accionista Vendedor no estard obligado a efectuar frente a los
Accionistas Notificados de la Otra Clase declaraciones Y garantias ni a otorgar indemnidades
relativas a los negocios de la Sociedad. Las partes del Contrato de Venta Extra Clase deberdn
enviar a los demds accionistas una copia certificada por escribano publico del Contrato de
Venta Extra Clase y cualquier modificacion o prorroga dentro de los 2 (dos) dias hdbiles de
celebrado, modificado o prorrogado.

(e) En el caso que (i) al vencimiento del Pertodo de Oferta no existiesen Accionistas Notificados
de la Clase ni Accionistas Notificados de la Otra Clase; (ii) no existiesen Accionistas
Notificados de la Otra Clase y al vencimiento de la Fecha Limite Intra Clase, el Contrato de
Venta Intra Clase no hubiese sido celebrado o el cierre de la T ransferencia bajo el Contrato de
Venta Intra Clase no hubiese ocurrido en la fecha fijada para tal cierre por cualquier razon,
excepto por incumplimiento por parte del Accionista Vendedor de cualquiera de sus
compromisos, declaraciones o garantias previstas en el Contrato de Venta Intra Clase como
condicion para tal cierre; (iii) al vencimiento de la Fecha Limite Extra Clase el Contrato de
Venta Extra Clase no hubiese sido celebrado; o (iv) el cierre de la T ransferencia bajo el
Contrato de Venta Extra Clase no hubiese ocurrido en la Jecha fijada para tal cierre por
cualquier razén, excepto por incumplimiento por parte del Accionista Vendedor de cualquiera
de sus compromisos, declaraciones o garantias previstas en el Contrato de Venta Extra Clase
como condicidn para tal cierre (la fecha en la que ocurra alguno de los eventos indicados en
los apartados “(i)” a “(iv)” precedentes, la “Fecha de Transferencia Libre”), el Accionista
Vendedor podrd Transferir al Tercero Oferente los Activos Ofrecidos por una contraprestacion
que en ningiin caso serd inferior a la Contraprestacion Ofrecida y en términos que no sean mds
Javorables para el Tercero Oferente que aquellos establecidos en la Notificacion de Oferta,
sujeto a lo establecido en la Cldusula 6.6 “(a)”. El derecho del Accionista Vendedor a vender
los Activos Ofrecidos caducard, y el procedimiento y los derechos previstos en las Cldusulas
6.5 “(@)” a 6.5 “(d)” precedentes deberd ser iniciado nuevamente si la Sociedad no hubiera




sido notificada, en los términos del articulo 215 de la Ley General de Sociedades, de la
transferencia de los Activos Ofvecidos al Tercero Oferente dentro de los 30 (treinta) dias
posteriores a la Fecha de Transferencia Libre o en el mayor plazo que corresponda conforme
lo establecido en la Cldusula 6.7. El Accionista Vendedor y el Tercero Oferente deberdn enviar
a los demds accionistas una copia certificada por escribano publico del contrato que
instrumente la Transferencia y cualquier modificacion o prorroga dentro de los 2 (dos) dias
hdbiles de celebrado, modificado o prorrogado.

6.6. (a) Ante el envio por parte del Accionista Vendedor de una Notificacién de Oferta
conforme lo previsto en la Cléusula 6.5 “(a)” precedente, cada Accionista Notificado que
hubiera enviado una Notificacién de Aceptacion de Venta Conjunta (el “Accionista de Venta
Conjunta”), tendrd el derecho (el “Derecho de Venta Conjunta”) a Ti ransferir al Tercero
Oferente o a los Accionistas Notificados que hubiesen egjercido el Derecho de Preferencia,
conforme lo previsto en la Cldusula 6.5 precedente (el “Comprador de los Activos Ofrecidos”)
una cantidad de acciones ordinarias (las “Acciones de Venta Conjunta”) determinado
conforme a la Cldusula 6.6 “(b)” siguiente, por una contraprestacion igual a la
Contraprestacién Ofrecida y en los demds términos contenidos en la Notificacicn de Oferta.
Los Accionistas de Venta Conjunta que no perteneciesen a la Clase a la que pertenece el
Accionista Vendedor, no tendrdn derecho a ejercer el Derecho de Venta Conjunta si el Derecho
de Preferencia fuese ejercido por algin Accionista Notificado de la Clase. El Accionista
Vendedor no estard obligado a efectuar declaraciones ¥ garantias ni a otorgar indemnidades
relativas a los negocios de la Sociedad al Comprador que sea un accionista de la Sociedad.

(b) En el caso que el Comprador de los Activos Ofrecidos esté dispuesto a adquirir todos los
Activos Ofrecidos y todas las acciones de la Sociedad que los Accionistas de Venta Conjunta
elijan Transferir conforme a la Notificacion de Aceptacion de Venta Conjunta, tales acciones
ofrecidas y Acciones de Venta Conjunta serdn Transferidas al Comprador de los Activos
Ofrecidos. En el caso que el Comprador de los Activos Ofrecidos no esté dispuesto a adquirir
todos los Activos Ofrecidos y todas las Acciones de Venta Conjunta que los Accionistas de
Venta Conjunta elijan Transferir conforme a la Notificacion de Aceptacion de Venta Conjunta,
‘entonces tanto el Accionista Vendedor como cada Accionista de Venta Conjunta tendrd derecho
a Transferir al Comprador de los Activos Ofrecidos un niimero de acciones ordinarias igual al
numero de acciones ordinarias que el Comprador de los Activos Ofrecidos esté dispuesto a
adquirir (que no podrd ser inferior al mimero de acciones ordinarias incluido en la
Notificacién de Oferta) multiplicado por una fraccion cuyo numerador serd el total de acciones
ordinarias de propiedad del Accionista Vendedor o de cada Accionista de Venta Conjunta y el
denominador serd la totalidad de las acciones ordinarias de propiedad del Accionista

Vendedor y de todos los Accionistas de Venta Conjunta que tengan derecho a ejercer el
Derecho de Venta Conjunta.

(¢) El cierre de las Transferencias de los Activos Ofrecidos y de las Acciones de Venta Conjunta

al Comprador de los Activos Ofrecidos deberd ocurrir en Jorma simultdnea y estardn
condicionados entre si.

6.7. Los plazos para consumar las Transferencias referidas en | .5y 6.6
precedentes serdn extendidos, de ser necesario, al décimo dia poster ‘ on de las
aprobaciones que sean requeridas para tales Transferencias por p "% toridades

Gubernamentales. La extensién de plazos aqui referida en ningin caso serd superior a
270 (doscientos setenta) dias. EI Accionista Vendedor, los Accionistas Notificados y los
Accionistas de Venta Conjunta deberdn cooperar mutuamente, Y hacer sus razonablemente



adquisicion de todo o una parte de las acciones adquiridas en virtud

e un Contraté:
Adquisicion (cada una de las acciones sujetas a dichas transacciones, las

accionista que serd razonablemente probable que resuelvan un Rebhazo;
Autoridad Gubernamental no hubiese expresamente aprobado la

@iY) cualquier
quisicion por parte de
cualquier accionista de Acciones Sujetas a Adquisicién sin imponer condiciones gravosas para
tal aprobacion en o antes del 4 de junio de 2017, entonces, en cada caso, cualquier
Transferencia (la “Transferencia Regulatoria”) que efectiie cualquier accionista o cualquier
adquirente de las acciones ordinarias de dicho accionista (los “Transferentes Reculatorios”) a
cualquier persona (el “Adquirente Regulatorio”) hasta el 4 de marzo de 201 8, se regird por
esta Clausula 6.8 y no por la Cldusula 6.5.

(b) Si un Transferente Regulatorio deseara efectuar una Transferencia Regulatoria a un
Adgquirente Regulatorio, tal Transferente Regulatorio deberd notificar en forma fehaciente y en
el mismo dia a los demds (los “Accionistas Notificados Regulatorios ") conteniendo la misma
informacion requerida para la Notificacién de Oferta en la Cldusula 6.5 “(a)” (la
“Notificacidn de Oferta Regulatoria™), a cuyo efecto toda referencia contenida en esa Cldusula
al Accionista Vendedor y al Tercero Oferente se considerard efectuada al Transferente
Regulatorio y al Adquirente Regulatorio, respectivamente, con la salvedad de que la
Notificacion de Oferta Regulatoria no requerird contener la obligacion del Adqguirente
Regulatorio de comprar acciones de la Sociedad a los Accionistas Notificados Regulatorios,
conforme a lo dispuesto en la Cldusula 6.6 “(a)”. El envio de la Notificacion de Oferta
Regulatoria constituird una oferta irrevocable por parte del Transferente Regulatorio de vender
todas, y no parte, de las acciones que posea (los “Acciones Regulatorias”) a los Accionistas
Notificados Regulatorios, a un precio igual al monto que resulte mayor entre (i) la
Contraprestacion Ofrecida identificada en la Notificacion de Oferta Regulatoria; y (i) la suma
de USS 3,8819 por accién ordinaria Clase A Y USS 3,8819 por accion ordinaria Clase B, mds,
en ambos casos, la suma que resulte necesaria para que el Transferente Regulatorio reciba una
lasa interna de retorno sobre las Acciones Regulatorias igual al 20% (veinte por ciento)
nominal anual (la “Contraprestacion Regulatoria”), Yy conforme a los demds términos
contenidos en la Notificacion de Oferta Regulatoria (el “Derecho de Preferencia
Regularorio ™).

(¢) Cada uno de los Accionistas Notificados Regulatorios tendrd, por un periodo de 15 (quince)
dias corridos luego de haber sido debidamente notificados de la Notificacién de Oferta
Regulatoria (el “Periodo de Oferta Regulatoria®), el derecho de notificar por escrito al
Transferente Regulatorio su voluntad de comprar su Porcion Pro Rata de las Acciones
Regulatorias por la misma Contraprestacion Regulatoria y bajo los demds términos y
condiciones informados en la Notificacion de Oferta Regulatoria (la “Notificacién de Derecho
de Preferencia Regulatorio”).

(d) Cada Accionista Notificado Regulatorio que hubiese efectuado la Notificacién de Derecho
de Preferencia Regulatorio durante el Periodo de Oferta Regulatorio (cada uno, un “Accionista
Notificado Regulatorio Comprador”), deberd celebrar dentro de los 15 (quince) dias corridos

6.8. (@) En el caso que (i) cualquier Autoridad Gubernamental rechacé rechazara‘Jaj * " * ' 4z




de vencido el Periodo de Oferta Regulatorio (la “Fecha Limite Regulatoria”) un contrato (el
“Contrato de Venta Regulatorio”) para comprar la Porcién Pro Rata de las Acciones
Regulatorias que le corresponda, por la misma Contraprestacién Regulatoria y bajo los demds
términos y condiciones informados en la Notificacion de Oferta Regulatoria. El Transferente
Regulatorio no estard obligado a efectuar frente a los Accionistas Notificados Regulatorios

Compradores declaraciones y garantias ni a otorgar indemnidades relativas a los negocios de
la Sociedad.

() En el caso que (i) al vencimiento del Periodo de Oferta Regulatoria no existiesen
Accionistas Notificados Regulatorios Compradores; (ii) al vencimiento de la Fecha Limite
Regulatoria el Contrato de Venta Regulatorio no hubiese sido celebrado; o (iii) el cierre de la
Transferencia bajo el Contrato de Venta Regulatorio no hubiese ocurrido en la fecha fijada
para tal cierre por cualquier razén, excepto por incumplimiento por parte del Transferente
Regulatorio de cualquiera de sus compromisos, declaraciones o garantias previstas en el
Contrato de Venta Regulatorio como condicién para tal cierre (la fecha en la que ocurra
alguno de los eventos indicados en los apartados “()” a “(iii)” precedentes, la “Fecha de
Transferencia Regulatoria Libre”), el Transferente Regulatorio podrd Transferir al Adquirente
Regulatorio las Acciones Regulatorias por una contraprestacion no inferior a la que se indique
en la Notificacion de Oferta Regulatoria Y en términos que no sean mds adversos para el
Adquirente Regulatorio que aquellos establecidos en la Notificacion de Oferta Regulatoria. El
derecho del Transferente Regulatorio a vender las Acciones Regulatorias caducard, y el
procedimiento y los derechos previstos en esta Cldusula 6.8 deberd ser iniciado nuevamente si
el Transferente Regulatorio no hubiese vendido las Acciones Regulatorias al Adquirente

Regulatorio dentro de los 60 (sesenta) dias posteriores a la Fecha de Transferencia Regulatoria
Libre.

6.9. Si en o antes del 4 de junio de 2017 cualquier Accionista de la Clase A o de la Clase B
determina, a su solo criterio, que es razonablemente probable que se le requiera desinvertir
alguna de sus acciones de la Sociedad, por aplicacion de cualquier ley, regulacion o decision,
en un procedimiento existente o potencial, entonces dicho Accionista podra Transferir la
totalidad, y no parte, de las acciones de la Sociedad que posea (el “Interés Transferido”), en
cada caso, sin cumplir con las Cldusulas 6.5, 6.6 Y 6.8 del presente, a una sola persona (el
“Titular del 25%”), siempre que (i) dicho Accionista de la Clase A o de la Clase B conserve,
directa o indirectamente, no menos del 75% (setenta y cinco por ciento) de la totalidad de los
intereses econémicos y los riesgos asociados con esos Intereses Ti ransferidos (el “Interés
Econdmico Retenido”), (ii) cualquier transferencia del Interés Econdmico Retenido, los
derechos de voto y la propiedad registral del Interés Ecomémico Retenido (el “Interés
Restante”), o los derechos econémicos y de voto y propiedad registral del Titular del 25% (el
“Interés del 25%") estardn sujetos a las restricciones a las transferencias establecidas en el
presente Articulo Sexto, como si el Interés Econdmico Retenido, el Interés Restante o el Interés
del 25% fueran acciones de la Sociedad, (iiQ) el Interés Econdmico Retenido, el Interés Restante
y el Interés del 25% no podrin ser T ransferidos separadamente, y (iv) mientras dicho
Accionista de la Clase 4 o de la Clase B tenga el Interés Econdmico P~+—"- "' dccionista
de la Clase A o de la Clase B garantizard las obligaciones del Titular

6.10. (a) En el caso que cualquier accionista de la Clase A o la Clase - e ordinarias
adquiera acciones ordinarias de la Sociedad de una Clase diferente a la que ya posee ese
accionista, las acciones adgquiridas por ese accionista de la Clase A o Clase B quedardn
automdticamente convertidas a la Clase de acciones a la que ya pertenecia ese accionista
adgquirente.
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(B) En el caso que un Tercero Oferente que hubiera ofrecido adquirir y adquiriésé aecion
Clase A y también adquierese acciones Clase B por ejercicio del Derecho de Véa Conjunta

por parte de los Accionistas Notificados pertenecientes a la Clase B, tales/acciones SereHr===3

convertidas en acciones Clase A. Del mismo modo, si un Tercero Oferente qué hubiera o TEC
adquirir y adquiriese acciones Clase B y también adquiriese acciones Clasé A Dpor ejerci&'zp
Derecho de Venta Conjunta por parte de los Accionistas Notificados pertenecientes a la
A, tales acciones serdn convertidas en acciones Clase B.

ARTICULO SEPTIMO: DIRECTORIO

7.1. La administracién de la Sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto por 8 (ocho)

miembros titulares e igual nimero de suplentes, que durardn en el cargo para el que fueran
designados un ejercicio.

7.2. El Directorio estard compuesto de la siguiente manera:

(@) Mientras las acciones Clase A y las acciones Clase B representen, cada una, el 50%
(cincuenta por ciento) del capital social de la Sociedad, cada clase de acciones tendrd derecho
a designar la mitad de los directores titulares y la mitad de los directores suplentes.

(b) En el caso que las acciones Clase A o las acciones Clase B de acciones de la Sociedad
representaran menos del 50% (cincuenta por ciento) del capital social, los miembros del
Directorio, titulares y suplentes, serdn designados por Clase de acciones correspondiéndole a
cada Clase de acciones el derecho a designar a un director titular Y su suplente, por cada
porcentaje relevante de participacion (el “Porcentaje Relevante de Participacién ") que esa
Clase represente en el capital social de la Sociedad e igual numero de directores en el
directorio de cualquier sociedad subsidiaria de la Sociedad Y todos los sucesores de tales
directores titulares y suplentes ast designados. El Porcentaje Relevante de Participacion serd
aquel que resulte de dividir 100 (cien) por el mimero de directores que componen el Directorio.
En el caso de que existan fracciones de Porcentajes Relevantes de Participacién, la Clase que
tenga la fraccién mds cercana al Porcentaje Relevante de Participacion tendrd el derecho a
designar al Director Titular y Director Suplente en cuestién. Los Directores designados por
una Clase solo pueden ser removidos sin causa, por la Clase que lo designd.

(¢) Si por cualquier circunstancia, luego de ocurrido cualquiera de los eventos indicados en el
apartado “(b)” precedente, alguna de las Clases aumentase o disminuyese su participacion en
el capital, de modo tal que por aplicacién de los Porcentajes Relevantes de Participacicn,
correspondiese efectuar un cambio en la composicion del Directorio, el Directorio deberd
convocar inmediatamente —dentro de los cinco dias hdbiles de ocurrido el evento en cuestion-— a
la asamblea especial de Clase de acciones correspondiente (o asambleas especiales de Clase,
en su caso), a fin de que (i) se modifique el estatuto de la sociedad, en caso de corresponder, y

(i) tal Clase o Clases designen a los Directores Titulares ¥ Directores Suplentes que les
correspondan.

(d) En todos los casos en los que corresponda efectuar cambios en la composicion del
Directorio, por aplicacion de las Cldusulas del presente Articulo, el Directorio deberd hacer
que la Sociedad replique en las sociedades subsidiarias de la Sociedad la misma composicion
del Directorio que la establecida en el presente y deberd designar a las personas que sean
designadas por la Clase en cuestion o, en su defecto, a las mismas personas designadas por la
Clase en cuestion en el Directorio de la Sociedad.




7.3. Mientras las acciones Clase A y las acciones Clase B representen, cada una, el 50%
(cincuenta por ciento) del capital social de la Sociedad, las acciones Clase B tendrdn derecho a
designar o remover a Jorge Pablo Brito como Presidente del Directorio de la Sociedad, en
tanto que el Vicepresidente serd designado, removido o reemplazado por la acciones Clase A.
Si Jorge Pablo Brito renunciara, fuera removido, estuviera imposibilitado de o no deseara
continuar en su cargo de Presidente del Directorio, entonces el Presidente del Directorio que lo
reemplace serd designado o removido por las acciones Clase A, con el consentimiento de la
mayoria de las acciones Clase B, el cual no podrd ser irrazonablemente denegado;
estableciéndose, asimismo, que el Presidente del Directorio deberd ser un ciudadano argentino,
con reconocida experiencia en el sector emergético. En tal caso, el Vicepresidente serd
designado, removido o reemplazado por la Clase B de acciones ordinarias, con el
consentimiento de la mayoria de las acciones Clase A, el cual no podrd ser irrazonablemente
denegado. En el caso que las acciones Clase A o las acciones Clase B representaran menos del
50% (cincuenta por ciento) pero mds del 20% (veinte por ciento) del capital social, (i) el
Presidente serd designado en Asamblea Ordinaria por mayoria absoluta de votos y (ii) el Vice-
Presidente serd designado por las acciones Clase A o B segun cual represente el porcentaje
mayoritario del capital social y los derechos de voto de la Sociedad, a cuyo efecto, el Directorio
deberd convocar inmediatamente —dentro de los 5 (cinco) dias hdbiles de ocurrido el evento en
cuestién— a tal asamblea ordinaria. En el caso que las acciones Clase A o las acciones Clase B
representaran menos del 20% (veinte por ciento) del capital social, el Presidente y el Vice-
Presidente serdn designados en Asamblea Ordinaria por mayoria absoluta de votos, a cuyo
efecto, el Directorio deberd convocar inmediatamente —dentro de los 5 (cinco) dias hdbiles de
ocurrido el evento en cuestion— a tal asamblea ordinaria.

7.4. Todos los Directores designados, sean titulares o suplentes, durardn un ejercicio en su
cargo y deberdn permanecer en su cargo hasta tanto sean reemplazados. Los Directores
suplentes que asuman en forma definitiva en reemplazo de divectores titulares durarén en su
cargo el plazo que restaba al Director Titular que sea reemplazado. Los Directores de una
Clase sélo pueden ser reemplazados temporal o definitivamente por Directores Suplentes
designados por su misma Clase. Los Directores Suplentes deberdn ser notificados de todas las
reuniones de Directorio y participar en todas las reuniones de Directorio y Asambleas

generales o especiales de la Clase a la que corresponden para suplir cualquier ausencia de los
Directores Titulares de su Clase.

7.5. En la eleccién de Directores titulares y suplentes, ninguna clase de acciones tendrd dentro

de la clase respectiva los derechos de voto acumulativo previstos en el articulo 263 de la Ley
General de Sociedades.

7.6. La Asamblea fija la remuneracién del Directorio. En resguardo del correcto cumplimiento
de sus funciones los Directores Titulares deberdn constituir a Javor de la Sociedad una
garantia, que podrd consistir en bonos, titulos publicos o sumas de moneda nacional o
extranjera depositados en entidades financieras o cajas de valores, a la orden de la Sociedad, o
en fianzas o avales bancarios o seguros de caucion o de responsabilidad civil a favor de la
Sociedad, cuyo costo deberd ser soportado por cada Director, no r gun caso
proceder a constituir la garantia mediante el ingreso directo de fondos [ . Cuando
la garantia consista en depésitos de bonos, titulos publicos o suma - wional o
extranjera, las condiciones de su constitucién deberdn asegurar su indisponibilidad mientras
esté pendiente el plazo de prescripcion de eventuales acciones de responsabilidad. El monto de
la garantia serd igual para todos los directores.




7.7. Sujeto al cumplimiento de las siguientes formalidades, el Directorio podrd ‘sesion

encontrdndose sus miembros en diferentes lugares geogrdficos, mediante algi io de
transmision simultdnea de sonido, imdgenes o palabras: () el sistema deb posibilitar ;]
deliberacién de los concurrentes en forma simultdnea; (i) a los efectoy’ del quérui
computard unicamente a los directores presentes en SJorma fisica; (iiiy el president A
Directorio propondrd la redaccién del acta que contenga la deliberadion y las decisior
adoptadas por el Directorio en la reunién, los nombres de los directores que han pgri
distancia, los presentes y sus votos con relacion a cada resolucién a optada;y (iv) una vez|
consensuado el texto de las actas de las reuniones a distancia serdn irfiadas dentro de los
cinco dias de celebrada la reunién por los miembros presentes en forma fisica y un

representante de la Comision Fiscalizadora que debe dejar constancia de la regularidad de las
decisiones adoptadas.

7.8. Cualquiera de los Directores podrd solicitar al Presidente o Vicepresidente Ia
convocatoria a reuniones de Directorio, y en caso de incumplimiento de la solicitud, el Director
requirente podrd convocar a la reunidn en cuestion. Salvo en el caso de reuniones de
Directorio de las que participen la totalidad de los Directores, todas las convocatorias a
reuniones de Directorio deberdn ser comunicadas por escrito en Jorma fehaciente por la
Sociedad o cualquier Director a cada uno de los Directores en sus respectivos domicilios que
hayan informado a la Sociedad, con no menos de 7 (siete) dias hdbiles de anticipacién a la
Jecha en la que se celebrard la reunion en cuestion, a menos que en la opinidn razonable del
Presidente o el Vicepresidente, o en su caso del respectivo Director requirente, resulte
necesario, para que los intereses de la Sociedad no se vean adversamente afectados, celebrar la
reunion en forma urgente, en cuyo caso el plazo antes referido serd reducido a 3 (tres) dias
habiles de anticipacién. La convocatoria debe indicar la agenda a tratar y estar acompafiada
de la documentacion a ser tratada en la respectiva reunidn o por la documentacidn o material
informativo que sirva de sustento de los temas a lratar, que sea necesario para analizar las
cuestiones a tratar o que sea requerido por cualquier Director. Cualquier Director podrd
solicitar que se agreguen puntos a la Agenda, notificando tal solicitud a los demds Directores
con al menos 5 (cinco) dias hdbiles de anticipacion a la fecha fijada para la reunion del
Directorio (o con al menos 2 (dos) dias hébiles de anticipacion, en caso de reduccidn del plazo
de convocatoria a 3 (tres) dias hdbiles conforme a lo precedentemente establecido), y
acompariando en todos los casos la documentacion o material correspondiente.

7.9. Cada Director podrd participar de las reuniones de Directorio acompariado por sus
asesores legales, impositivos, fiscales, contables o de otro tipo, y por un escribano publico, a su
exclusivo costo en la medida en que la asistencia de tales personas sea notificada por el
Director en cuestion a los demds Directores con al menos 2 (dos) dias hdbiles de anticipacién a

la reunion respectiva. Tales personas carecerdn de voz Y voto en las reuniones de Directorio en
cuestion.

7.10. (@) Mientras las acciones Clase A y las acciones Clase B representen, cada una, el 50%
(cincuenta por ciento) del capital social de la Sociedad, el quérum de las reuniones de
Directorio se constituird con la presencia de la mayoria absoluta de Directores, incluyendo al
menos 2 (dos) directores nominados por las acciones Clase A y de al menos 2 (dos) directores
nominados por las acciones Clase B, y todas las resoluciones del Directorio deberdn adoptarse
con el voto de la mayoria absoluta de los Directores, la que deberd incluir al menos 2 (dos)
directores nominados por las acciones Clase A y de al menos 2 (dos) directores nominados por
las acciones Clase B.




(b) En el caso que la Clase A y la Clase B de acciones ordinarias representen cada una mds del
35% (treinta y cinco por ciento), pero menos del 50% (cincuenta por ciento), del capital social
de la Sociedad, las resoluciones que versen sobre las Cuestiones Reservadas I requerirdn un
quorum de la mayoria absoluta de Directores, incluyendo al menos 2 (dos) directores
nominados por las acciones Clase A de acciones y de al menos 2 (dos) directores nominados
por las acciones Clase B, y deberdn ser adoptadas con el voto de la mayoria absoluta de los
miembros del Directorio, incluyendo al menos el voto de 2 (dos) Directores nominados por las
acciones Clase Ay 2 (dos) Directores nominados por las acciones la Clase B.

(¢) En el caso que la Clase A y la Clase B de acciones ordinarias representen cada una el 35%
(treinta y cinco por ciento) o menos, pero mds del 20% (veinte por ciento), del capital social de
la Sociedad, las resoluciones que versen sobre las Cuestiones Reservadas II requerirdn un
quérum de la mayoria absoluta de Directores, incluyendo al menos 1 (un) director nominado
por la Clase A de acciones 'y de al menos 1 (un) director nominado por la Clase B de acciones,
Y deberdn ser adoptadas con el voto de la mayoria absoluta de los miembros del Directorio,
incluyendo al menos el voto de 1 (un) Director nominado por la Clase A y 1 (un) Director
nominado por Clase B de acciones ordinarias.

7.11. En ningun caso el voto del presidente del Directorio decidird la votacion en caso de
empate en una votacion del Directorio.

7.12. La representacion legal de la Sociedad corresponde al Presidente del Directorio en forma
conjunta con el Vice-Presidente. El Directorio podrd autorizar la actuacién de uno o mds
directores, por tiempo determinado o por tiempo indeterminado para la realizacién de actos
determinados, sujeto a las limitaciones aqui contenidas. No obstante lo prescripto
precedentemente, se declara que incumbe especialmente al Directorio: (1) Cumplir y hacer
cumplir las disposiciones. de los Estatutos, y las resoluciones de las Asambleas, (i) Nombrar y
destituir gerentes y apoderados fijando sus obligaciones y retribuciones, (iii) Convocar las
Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias y Especiales de Clase, (iv) Presentar
anualmente a la Asamblea General la Memoria sobre la marcha de la Sociedad, Inventario,
Balance General y la cuenta de Ganancias y Pérdidas de la misma, al fin de cada ejercicio,
pudiendo el Directorio autorizar mediante resolucion especial la firma de dichos documentos
por parte de uno o mds Directores. Estos documentos deberdn estar a disposicién de los
accionistas con no menos de 20 dias de anticipacién a su consideracion por la Asamblea; (v)
Proponer a la Asamblea General el dividendo a repartir a los accionistas y someter a su
consideracion los demds asuntos que deban ser aprobados por aquéllos; (vi) Operar, depositar
y retirar los fondos sociales ya sea en el Banco Central de la Repiblica Argentina, Banco de la
Nacidn Argentina, Banco de la Provincia de Buenos Aires y Banco Ciudad de Buenos Aires o
en otras instituciones bancarias oficiales o particulares y corporaciones financieras, ya sea en
cuenta corriente, plazo fijo, en custodia, en caja de ahorro o en cualquier otra forma, incluso
sobre créditos en descubierto, y al efecto, suscribir los cheques, giros, vales u otros documentos
que se requieran; (vii) Otorgar y recibir préstamos con garantias reales personales o sin ellas,
(viii) Participar en otras sociedades por acciones, (ix) Usar del crédito en la forma que
considere conveniente a los intereses sociales; (x) Comprar, ve. . ceder y
arrendar bienes inmuebles, muebles, semovientes, titulos, valores, . cciones o

cualquier otro bien por los plazos, precios y formas de pago y demc . Jue estime
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convenientes; (xi) Otorgar poderes generales o especiales para ser ejerciuuvs ucnirv 0 Juera del
pais, renovarlos o revocarlos cuando lo juzgue conveniente; (xii) Dictar los reglamentos
internos; (xiii) Resolver todos los asuntos de cualquier naturaleza con las mds amplias
Jacultades, inclusive los determinados en los incisos d, e, g h i j, k 1y mdel articulo 375 del

N



Cddigo Civil y Comercial y en el artfculo 9° del Decreto-Ley N° 5965/63, sin mds jz');'zitcgc
que las expresamente determinadas en este Estatuto. La enunciacion preceden}e/de'c\zlgu

las facultades que tiene el Directorio no implica limitacién a la amplia administracion q%e 3
. 4
otorga por este articulo de conformidad con las reglas pertinentes del dere/cho. i
!

7.13. Mientras la Clase A y la Clase B de acciones representen cada/una mds del 20 ;
capital social de la Sociedad, la Sociedad deberd mantener una polz'ti07 y sistema de
virtud de la cual cualquier operacioén o contrato que involucre un morfto total igy

US$ 150.000 (o su equivalente en otras monedas), asi como cualquier opera '4 contrato que
requiera la aprobacion expresa del Directorio, deberd ser suscripta por al menos un apoderado
nominado por las acciones Clase A (o por los directores nominados por las acciones Clase A) y

un apoderado nominado por las acciones Clase B (o por los directores nominados por las
acciones Clase B).

0 superior a

7.14. La Sociedad deberd causar que los estatutos de sus Subsidiarias reflejen los términos
contenidos en el presente Articulo.

ARTICULQ OCTAVO: COMISION FISCALIZADORA

La fiscalizacién de la Sociedad serd ejercida por una Comisién Fiscalizadora compuesta por 3
(tres) sindicos titulares y 3 (tres) sindicos suplentes. La Clase A y la Clase B de acciones
ordinarias tendrdn derecho a designar un sindico titular Yy un sindico suplente cada una. El
tercer sindico titular y sindico suplente serd designado en Asamblea General Ordinaria por
mayoria absoluta de acciones de la Sociedad. Los stndicos suplentes designados por una Clase
de Acciones o por la Asamblea General reemplazardn exclusivamente a los sindicos de tal
Clase o al sindico designado en Asamblea General en los casos previstos por el Articulo 291 de
la Ley General de Sociedades. La Comision Fiscalizadora se reunird por lo menos una (1) vez
cada tres (3) meses; también podrd ser citada a reunirse a pedido de cualquiera de sus
miembros o del Directorio; dentro de los cinco (5) dias de formulado el pedido al presidente de
la misma o del Directorio, en su caso, deberd celebrar la reunién. Todas las reuniones serdn
notificadas por escrito al domicilio que cada sindico indique al asumir sus funciones. Las
deliberaciones y resoluciones se transcribirdn a un libro de actas. La Comision Fiscalizadora
sesionard con-la presencia de sus tres miembros y adoptard las resoluciones por mayoria de
votos, sin perjuicio de los derechos conferidos por la ley al sindico disidente. Serd presidida
por un presidente elegido de entre sus miembros por mayorta de votos en su primera reunion de
cada afio. En dicha ocasidn también se elegird al reemplazante para el caso de vacancia por
cualquier motivo. El presidente representa a la Comisién Fiscalizadora ante el Directorio.

ARTICULO NOVENOQ: ASAMBLEAS

9.1. Las asambleas pueden ser citadas simultdneamente en primera 'y segunda convocatoria, en
la forma establecida en el articulo 237 de la Ley General de Sociedades, sin perjuicio de lo alli
dispuesto para el caso de asamblea undnime. La asamblea podrd ser convocada en segunda
convocatoria para el mismo dia, con un intervalo no inferior a una hora de la hora fijada para
la primera convocatoria. En caso de convocatoria sucesiva, se estard a lo dispuesto en el
articulo 237 antes citado. Sin perjuicio de lo anterior, y salvo en el caso de asamblea undnime,
todas las convocatorias a asambleas generales deberdn asimismo ser comunicadas Dpor escrito
en forma fehaciente por la Sociedad a cada uno de los accionistas en sus respectivos domicilios
que consten en el registro de accionistas de la Sociedad, con no menos de veinte dias de




anticipacion a la fecha en la que se celebrard la asamblea en cuestion, indicando en dicha
comunicacion el orden del dia de la asamblea en cuestién.

9.2. Si los titulares de la totalidad de las acciones de una Clase informasen al Direciorio su
decisién de participar en una asamblea especial de Clase Y votar las cuestiones en forma
undnime, el Directorio deberd dentro de los 3 (tres) dias hdbiles de recibido el requerimiento,
convocar a la asamblea en cuestién sin publicacién de la convocatoria, conforme lo previsto en
el Articulo 237, 4ltimo pdrrafo, de la Ley General de Sociedades, en la Sfecha en que éstos lo
requieran. Si el Directorio, por cualquier causa que fuere, no convocase a las asambleas
conforme lo requerido, tal convocatoria deberd ser efectuada por la Comisién Fiscalizadora o
el sindico disidente, en su caso.

9.3. El quérum y mayorias de las asambleas, tanto generales como especiales de Clase, se
regirdn por lo dispuesto en los articulos 243 y 244 de la Ley General de Sociedades, excepto
por lo dispuesto en el presente Articulo. Las resoluciones de las asambleas generales y de las
asambleas especiales de Clase, segim corresponda a su competencia conforme a la Ley
General de Sociedades, en los supuestos previstos en este Articulo, se adoptardn conforme las
mayorias previstas en este Articulo:

(@) Mientras la Clase A y la Clase B de acciones representen el 50% (cincuenta por ciento) del
capital social de la Sociedad, el quérum y las mayorias requeridas de las asambleas, tanto
ordinarias como extraordinarias, tanto en Dprimera como en segunda convocatoria, serd del
70% (setenta por ciento) del total de las acciones con derecho a voto. Todas las resoluciones,
tanto en asambleas ordinarias como extraordinarias, serdn adoptadas con el voto de las

acciones que representen el-70% (setenta por ciento) del total de las acciones con derecho a
voto. ’

(b) En el caso que, la Clase A o la Clase B de acciones ordinarias representen menos del 50%
(cincuenta por ciento) del total de las acciones con derecho a voto, el qudrum de las asambleas
ordinarias serd la mayoria de las acciones con derecho a voto y las decisiones serdn adoptadas
por mayoria de las acciones con derecho a voto, en tanto que el quérum de las asambleas
extraordinarias serd del 60% (sesenta por ciento) del total de las acciones con derecho a voto
en la primera convocatoria y de mds de la mayoria de las acciones con derecho a voto en la
segunda convocatoria, y las decisiones serdn adoptadas por la mayoria absoluta del total de las
acciones con derecho a voto (tanto en primera como en segunda convocatoria). Sin perjuicio de
lo expuesto precedentemente, (y) en la medida en que la Clase A o la Clase B de acciones
ordinarias representen mds del 35% (treinta y cinco por cienio), pero menos del 50 %
(cincuenta por ciento), del total del capital social de la Sociedad, las decisiones que versen
sobre las Cuestiones Reservadas I, sea que esas decisiones deban ser adoptadas en asamblea
ordinaria o en asamblea extraordinaria, ya sea en primera o segunda convocatoria, requerirdn
un quérum del 65% (sesenta y cinco por ciento) del total de las acciones con derecho a voto, y
serdn adoptadas por el voto de las acciones que representen el 65% (sesenta Y cinco por ciento)
o mdas del total de las acciones con derecho a voto; y (z) en la medida en que la Clase A o la
Clase B de acciones ordinarias representen mds del 20% (veinte por cientn). nevn menos del 50

% (cincuenta por ciento), del total del capital social de la Sociedad, e versen
sobre las Cuestiones Reservadas II, sea que esas decisiones deban s¢ TES asamblea

ordinaria o en asamblea extraordinaria, en primera o segunda cor terirdn un
quérum del 80% (ochenta por ciento) del total de las acciones con derecho a voro, y serdn
adoptadas por el voto de las acciones que representen el 80% (ochenta por ciento) o mds del

total de las acciones con derecho a voto.



como un porcentaje de las acciones presentes o representadas en la asqiblea general,

ordinaria o extraordinaria, o de Clase de que se trate.
!
9.4. Cada accionista podrd participar de las asambleas acompafiado por.sus asesores legales,

impositivos, fiscales, contables o de otro tipo, y por un escribano publico, a su exclusivo costo
en la medida en que la asistencia de tales personas sea notificada por el accionista en cuestion
a la Sociedad con al menos 2 (dos) dias hdbiles de anticipacion a la asamblea respectiva. Tales
personas carecerdn de voz y voto.

ARTICULO DECIMO: EJERCICIOS SOCIALES. DIST, RIBUCION DE RESULTADOS.

El ejercicio social cierra el 31 de diciembre de cada aio. A esa Jfecha se confeccionardn los
estados contables de acuerdo a las disposiciones legales, reglamentarias y técnicas en vigencia.
Las ganancias realizadas y liguidas se destinardn (i) 5% (cinco por ciento), hasta alcanzar el
20% (veinte por ciento) del capital suscripto para el fondo de reserva legal; y (i) a
remuneracion del Directorio y Comisidn Fiscalizadora, en su caso. El saldo tendrd el destino
que decida la asamblea. Los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas
integraciones dentro del afio de su sancion.

ARTICULO DECIMO PRIMEROQ: DISOLUCION Y LIOUIDACION.

Ocurrida la disolucién de la sociedad por una de las causales previstas en la Ley General de
Sociedades, la liquidacion consecuente puede ser efectuada por el Directorio o por los
liquidadores designados por la Asamblea. La liquidacion se practicard, si ello fuera posible,
bajo la vigilancia del drgano de Fiscalizacion. Cancelado el pasivo, el remanente se repartird

entre los accionistas en proporcién a sus acciones y a los derechos que cada una de ellas
otorgue.

5

ARTICULQ DECIMO SEGUNDO: RESOLUCION DE CONTRO VERSIAS.

12.1. Cualquier Controversia, incluyendo cualquier cuestion vinculada con la validez del
presente Estatuto, va a ser sometida y finalmente resuelta por, arbitraje de conformidad con las
Reglas de Arbitraje de la CCIL En tal sentido, la Sociedad Y todos sus accionistas renuncian en
Jorma irrevocable a sus derechos a iniciar procedimientos ante cualquier tribunal
administrativo o judicial con respecto a cualquier cuestion sometida a arbitraje en la presente
cldusula. El tribunal arbitral estard compuesto por tres (3) miembros.

(@) En caso que dos partes se sometieran a arbitraje, la Requirente designard un drbitro y la
Requerida designard un drbitro, ambas dentro de los treinta (30) dtas siguientes a una Solicitud
de Arbitraje (conforme dicho término se define en el Articulo 4 de las Reglas de Arbitraje de la
CCl). En caso que la Requirente o la Requerida no designaran el drbitro correspondiente en
dicho plazo, a solicitud de cualquiera de las partes, la CCT designard a dicho drbitro dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la recepcion de dicha solicitud. Los dos (2) drbitros
designados por las partes, de conformidad con el mecanismo precedente, designardn el tercer
drbitro dentro de los treinta (30) dias siguientes a la designacién del segundo drbitro. Si los




- dos drbitros no designaran el tercer drbitro en dicho plazo, a solicitud de cualquiera de las
partes, la CCI designard al tercer drbitro dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
recepcion de dicha solicitud. El tercer drbitro presidird el tribunal.

(b) En caso que mas de dos partes se sometieran a arbitraje, los mismos intentardn de buena fe
agruparse de manera de establecer una parte Requirente y una parte Requerida a efectos de
designar drbitros. La Requirente designard un drbitro y la Requerida designard un drbitro,
ambas dentro de los treinta (30) dias siguientes a una Solicitud de Arbitraje. Los dos (2)
drbitros designados por las partes, de conformidad con el mecanismo precedente, designardn el
tercer drbitro dentro de los treinta (30) dias siguientes a la designacién del segundo drbitro. Si
los dos drbitros no designaran el tercer drbitro en dicho plazo, a solicitud de cualquiera de las
partes, la CCI designard al tercer drbitro. El tercer drbitro presidird el tribunal. Si no fuera
posible que las partes formaran grupos a efectos de establecer un Requerido y un Requirente, o
si una vez definidos el Requerido y el Requirente, éstos no pudieran ponerse de acuerdo para
designar los drbitros correspondientes de conformidad con lo establecido en la presente
cldusula, entonces, la CCI designard a cada uno de los drbitros que compondrdn el tribunal y

decidird cudl de ellos presidird el 1ribunal, segin lo establecido en el Articulo 10(2) de las
Reglas de Arbitraje de la CCI.

12.2. El lugar y la sede del arbitraje serd la ciudad de Nueva York, EE.UU., y el idioma del
arbitraje serd el inglés.

12.3. Todos los alegatos y memoriales serdn presentados en idioma inglés, con copias
traducidas al espafiol (en caso que ello fuera requerido por cualquiera de las partes del
arbitraje).  Aquellos testigos cuyo idioma materno no fuera el inglés podrin ofrecer su
testimonio oral u escrito en su idioma materno, acompafiados por su traduccion al idioma
inglés. La prueba documental podrd ser presentada en su idioma original, acompafiada por su
traduccion al idioma inglés (en caso que el tribunal asi lo ordenara).

12.4. Sin perjuicio de lo expuesto en la presente, las partes tendrdn derecho a solicitar medidas
cautelares, preliminares o provisionales pre-arbitrales de manera directa ante cualquier corte
con competencia a dichos efectos. La solicitud realizada por una parte segin lo establecido en
esta cldusula no serd considerada como una dispensa al requerimiento de someterse a arbitraje
ante la existencia de una Controversia, segun lo expuesto en el Articulo 12.1.

12.5. En caso que cualquier parte presentara una Solicitud de Arbitraje respecto a una relacion
legal sobre la que existiera un Arbitraje en Curso, cualquier parte que fuera parte de ambos
procesos podra requerir que la Nueva Controversia sea incluida en el Arbitraje en Curso. Si
dicho requerimiento fuera realizado previo a la firma o aprobacién por parte de la CCI del
“Acta de Mision” (conforme dicho término se define en las Reglas de Arbitraje de la CCD en el
Arbitraje en Curso, de conformidad con el Articulo 4(6) de las Reglas de Arbitraje de la CCIL la
CCI decidird respecto a la inclusion de la Nueva Controversia en el Arbitraje en Curso. Si
dicho requerimiento fuera realizado con posterioridad a la aprobacién del Acta de Mision por
parte de la CCI, segun lo establecido en el Articulo 19 de la CCI, el tribunal en el Arbitraje en

Curso decidird respecto a la inclusicn de la Nueva Controversiaenel * ' ° " rso. Dos
0 mds procesos arbitrales podrdn consolidarse de conformidad con la , dal2.5y
los Articulos 4(6) o 19 de las Reglas de Arbitraje de la CCI, incluso existiera
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identidad entre las partes de dichos procesos.

12.6. El laudo arbitral serd final y vinculante para las partes. Los laudos arbitrales podydn
presentarse y ejecutarse ante cualquier corte competente.
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12.7. Todos los aspectos de los arbitrajes realizados segun el presente artzg
confidenciales y no serdn divulgados por ninguna de las partes del arbitraje a ningiy:
excepto por disposicion legal, por cuestiones relativas a seguros, o segun fuerane
efectos de obtener cualquier medida cautelar, preliminar o provisional.

ARTICULO DECIMO TERCERQ: DEFINICI ONES.

(A) Las palabras utilizadas en mayiiscula en este Estatuto que no se encuentreydefinidas en los,
Articulos anteriores de este Estatuto, excepto que estén ubicadas al comiefizo de una oracién o\
sean nombres propios, tendrdn el significado que se les asigna a continuacion:

“dcuerdo AKS” significa el acuerdo de compraventa de acciones celebrado entre Fintech,
JHB, JPB, DJEC y AKS, de fecha 4 de diciembre de 2015.

“Acuerdo_de Accionistas” significa el Acuerdo de Accionistas Modificado y Reordenado de
Jecha 4 de diciembre de 2015 celebrado entre la Sociedad Y sus accionistas a dicha fecha.

“Acuerdo _Mayoritario” significa el acuerdo de compraventa de acciones celebrado entre
Argentum, Prado Largo, Fides y API, de fecha 4 de diciembre de 2015.

“dfiliada” significa, respecto de cualquier persona Jisica o juridica especificada, cualquier
otra persona fisica o juridica que directa o indirectamente controle o esté controlada o bajo
control comun directo o indirecto con esa persona Jisica o juridica especificada, disponiéndose
que a los fines de este Estatuto ningim accionista serd considerado Afiliada de otro accionista,
de la Sociedad ni de sus subsidiarias por el solo hecho de ser accionista de la Sociedad. A4 los
efectos de esta definicion:

(@) control, utilizado respecto de cualquier persona Juridica especificada, significa la facultad
de dirigir la administracion y las politicas de dicha persona juridica, directa o indirectamente,
ya sea a través de la titularidad de titulos con derecho de voto, Ppor contrato o de cualquier otra
Jorma;

(b) los términos controlante y controlada ¥ bajo control comiin tienen significados correlativos;

(¢) se considerard afiliada de personas Jisicas, a los herederos forzosos de tales Dpersonas en
caso de falleciziento; y

(d) se considerard que Macro Bank Ltd., Banco Macro S.A. Y cualquiera de los Inversores
Permitidos son personas Afiliadas entre si.

“dfiliada Calificada” significa respecto de cualquier accionista, una Afiliada de ésta, que (@)
no sea accionista de otra clase de acciones ordinarias de la Sociedad, (b) haya asumido por
escrito (1) frente a los demds accionistas los compromisos y obligaciones que el accionista en
cuestion haya asumido frente a los demds accionistas bajo el acuerdo de accionistas vigente
entre todos los accionistas de la Sociedad y (ii) que se hubiese obligado a transferir
nuevamente al accionista original (o a una Afiliada Calificada de éste) las acciones en caso de
dejar de ser Afiliada de tal accionista, y (c) respecto de la cual, tal accionista haya afianzado
por escrito sus obligaciones bajo el acuerdo de accionistas vigente.

“AKS” significa Andreas Keller Sarmiento.

“API” significa Alejandro Pedro Ivanissevich.

“drbitraje en Curso” significa un proceso arbitral que se encontrara en desarrollo bajo las
Reglas de Arbitraje de la CCI




“Argentum” significa Argentum Investments I LLC.

“Autoridades Gubernamentales” significa la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia, el Ente Nacional Regulador del Gas o la Secretaria de Comercio Interior (o las
autoridades que las reemplacen en el futuro).

“CCI” significa la Cdmara de Comercio Internacional.

“Controversig” significa toda diferencia, conflicto o controversia entre los accionistas, que
surja de, esté relacionada con, o se vincule con este Estatuto o su interpretacion.

“Cuestiones Reservadas I’':

(@) aprobacicn de cualquier presupuesto que exceda del presupuesto del afio anterior en mds
del 20% (veinte por ciento).

(b) Aprobacion del incurrimiento en cualquier tipo de deuda en exceso de U$S 20.000.000 o el
equivalente en Pesos o en otras monedas; excepto (i) si el incurrimiento en tal deuda es
razonablemente necesario para evitar el incumplimiento de la Sociedad bajo cualquiera de los
contratos de los que sea parte; o (ii) si el incurrimiento en tal deuda es requerido o solicitado
por cualquier Autoridad Gubernamental. '

(¢) Aprobacion del otorgamienio de gravdmenes sobre, o la transferencia de, activos con un
valor de mercado superior a U$S 10.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas.

(d) Adquisicion de activos o inversiones en terceras personas con un valor de mercado superior
a U3S 10.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas.

(e) Emision de acciones o titulos convertibles en acciones (excepto en el caso de una Oferta
Publica Inicial Calificada).

“Cuestiones Reservadas II”:

(a) Designacion del gerente general (CEO).
(b) Modificacion a los Estatutos de la Sociedad.

(¢) Celebracion y/o modificacién significativa de contratos o acuerdos entre la Sociedad y ()
un accionista de la Sociedad o sus Afiliadas; (ii) Directores o gerentes de cualquier accionista
de la Sociedad o de Afiliadas de tales accionistas; (i) cualquier gerente, Director Titular o
Director Suplente de la Sociedad; (iv) cualquier Persona directa o indirectamente controlada
por y/o bajo el control comim de, y/o relacionada con cualquiera de las Personas referidas en
los apartados “(i)”, “(ii)”, o “(iii)” anteriores.

(d) cualquier limitacion o suspension significativa de los derechos de suscripcion preferente
que por ley deben ser otorgados a los accionistas en caso de emision de acciones por la
Sociedad o la emisién de titulos de deuda convertibles en acciones de la Sociedad.

(e) Cualquier aporte de capital a la Sociedad por cualquier Persona y/o el otorgamiento por la
Sociedad de cualquier opcién para suscribir acciones de la Sociedad o para de cualquier otra
Jorma adquirir participaciones y/o acciones de la Sociedad, excepto ™ ! ‘0 de una
Oferta Publica Inicial Calificada; o (ii) si fuese requerido o solici , witoridad
gubernamental. ‘
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() El otorgamiento de préstamos a cualquier Persona, excepto a una Subsidiaria de la
Sociedad.



(8) Solicitud de concurso preventivo, quiebra o procedimiento similar de la Soc/'ie/ézrad /o la
iniciacion de cualquier procedimiento de reorganizacion extrajudicial (indl
limitacién, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial).

(h) Escisidn, fusion, transformacidn, disolucién o liquidacién de la Sociedad

() Reduccion de capital o amortizacién de cualquiera de las acciones/de la Sociedad a@
repago del capital sobre tales acciones; excepto que sea realizado a prorrata entre tgdos 1.
accionistas.

() La venta de sustancialmente todos los activos de la Sociedad en blogqueoen forma separada’
a través de una o mds operaciones relacionadas.

“DJEC?” significa Delfin Ezequiel Jorge Carballo.
“Flides” significa Fides Group S.A.
“Fintech” significa Fintech Energy LLC.

“Gravamen” significa cualquier embargo, hipoteca, prenda, usufructo, inhibicidn, restriccion,
opcion u otro derecho real o personal de cualquier tipo, o cualquier otra limitacién o

restriccion, temporal o permanente, a la plena propiedad, transferencia y/o disponibilidad de
un bien.

“JHB” significa Jorge Horacio Brito.
“JPB” significa Jorge Pablo Brito.

“Ley General de Sociedades” significa la ley 19.550, sus modificatorias y normas
reglamentarias.

“Nueva Controversia”: significa cualquier Controversia incluida en una Solicitud de Arbitrqje.

“Oferta Publica Inicial” significa una oferta publica inicial de acciones ordinarias de la
Sociedad que sea efectuada o registrada conforme a la normativa aplicable, en Argentina,
Estados Unidos de América, el Reino Unido, o cualquier otro mercado de valores
internacionalmente reconocido que sea designado por el Directorio.

“Oferta Publica Inicial Calificada” significa una Oferta Publica Inicial que sea efectuada a
partir del 4 de diciembre de 2016.

“Porcion Pro Rata” significa:

(@) con relacién a cualquier Accionista Notificado de la Clase, un porcentaje de acciones
ordinarias igual al niimero de acciones ordinarias de titularidad del Accionista Notificado de la

Clase, dividido por el niimero de acciones ordinarias de titularidad de todos los Accionistas
Notificados de la Clase;

(b) con relacion a cualquier Accionista Notificado de la Otra Clase, un porcentaje de acciones
ordinarias igual al wiimero de acciones ordinarias de titulavidad del Accionista Notificado de la
Otra Clase, dividido por el mimero de acciones ordinarias de titularidad de todos los
Accionistas Notificados de la Otra Clase;,

(¢) con relacion a cualquier Accionista Notificado Regulatorio Comprador, un porcentaje de
acciones ordinarias igual al nimero de acciones ordinarias de titularidad del Accionista
Notificado Regulatorio Comprador, dividido por el niumero de acciones ordinarias de
titularidad de todos los Accionistas Notificados Regulatorios Compradores.
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Prado Largo” significa Prado Largo S.4., una sociedad constituida bajo las leyes de Uruguay
inscripta en el Registro Publico de Comercio de Uruguay el 8 de septiembre de 2008, bajo el
numero 15217.

“Prenda Especificada” significa (4) la prenda sobre una determinada cantidad de acciones
Clase A (1) de titularidad de Argentum a efectos de garantizar sus obligaciones bajo el Acuerdo
Mayoritario y los documentos complementarios al mismo, bajo un contrato de prenda de fecha
4 de diciembre de 2015 celebrado entre Argentum, Fides y API; y (2) de titularidad de Prado
Largo a efectos de garantizar sus obligaciones bajo el Acuerdo Mayoritario y los documentos
complementarios al mismo, bajo (a) un contrato de prenda de fecha 4 de diciembre de 2015
celebrado entre Prado Largo, Fides y API; y (b) un contrato de prenda de fecha 4 de diciembre
de 2015 celebrado entre Prado Largo y Fides; y (B) la prenda sobre una determinada cantidad
de acciones Clase B de propiedad de Fintech, JHB, JPB y DJEC a efectos de garantizar sus
obligaciones bajo el Acuerdo AKS y los documentos complementarios al mismo, bajo (1) un
contrato de prenda de fecha 4 de diciembre de 2015 celebrado entre Fintech y AKS, (2) un
contrato de prenda de fecha 4 de diciembre de 2015 celebrado entre JHB y AKS, (3) un
contrato de prenda de fecha 4 de diciembre de 2015 celebrado entre JPB y AKS, y (4) un
contrato de prenda de fecha 4 de diciembre de 2015 celebrado entre DJEC y AKS.

“Prenda_Permitida” significa cualquier Gravamen que se comstituya sobre cualesquiera
acciones, en la medida que en el contrato o instrumento por el que se constituya el Gravamen
se establezca que (i) dicho Gravamen, y cualquier Transferencia de acciones resultante de la
ejecucion de tal Gravamen, estard sujeta a los derechos de preferencia (First Refusal) y de
venta conjunta (Tag-Along) previstos en el Articulo Sexto; y (ii) en ningim caso el acreedor

Prendario tendrd derecho a ejercer el voto de las acciones Prendadas previo a dicha
Transferencia.

“Reglas de Arbitraje de la CCI” significa las Reglas de Arbitraje de la Cémara de Comercio
Internacional vigentes al momento de producirse una Controversia, segimn las modificaciones
establecidas en el presente o aquellas que los accionistas acuerden por escrito.

“Requerida”™ significa la otra parte respecto a la que la Requirente solicite el arbitraje de
conformidad con lo establecido en el Articulo 12.

“Requirente” significa la parte que solicite el arbitraje de conformidad con lo establecido en el
Articulo 12 de este Estatuto.

“Sociedad” significa GENNEIA S.A.

“Swap Calificado” significa cualquier Transferencia de acciones de la Sociedad en virtud de
una permuta de rendimientos totales (Total Return Swap), operacién de pase (“repo”) o una
operacion similar en el que la accionista retiene el poder de voto de tales acciones, siempre que
la contraparte de tal permuta, “repo” u operacion similar acepte expresamente por escrito
que: (i) esa transaccién, y cualquier Transferencia de las acciones de la Sociedad después de su
perfeccionamiento, incluyendo en caso de la ejecucién de las acciones bajo tal operacién,

estard sujeta a las restricciones a la Transferencia y procedimientos i~~~ ~ ~1 grticylo
Sexto; y (ii) tal contraparte en ningun caso ejercerd los derechos de - ‘ ones en
cuestion.
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“Transferencia” significa (i) cualquier transferencia, venta, cesidn, usujrucio, pernmuta, o
cualquier otro acto de disposicién voluntario o involuntario, a titulo gratuito u oneroso de
acciones de la Sociedad (o de derechos conferidos a éstos, incluyendo sin limitacién el derecho



voluntario o involuntario, a titulo gratuito u oneroso, de o sobre und sociedad o pery
Juridica que directa o indirectamente tenga algiin derecho sobre algula Accion Ordinaril;
cualquier otorgamiento, creacion o disposicion, directo o indirecto, voluntario o involunt e
titulo gratuito u oneroso, de algin derecho econdmico o de votd o cualqu/ieroy;o derech‘a :

directo o indirecto, sobre acciones de la Sociedad (incluyendo, sin limitacion, dperaciones de
derivados, opciones u otros instrumentos); (iii) la creacion oluntaria”o involuntaria de
Gravdmenes sobre acciones de la Sociedad; y/o (iv) acordar, condicional o incondicionalmente
efectuar alguna de los actos indicados en los apartados “(1)”, “(i))”, o “(iii)” precedentes.

“U38S” significa Ddlares Estadounidenses.

(B) Los términos definidos en el presente comprenden el plural y el singular y cualquier
sustantivo definido incluye el verbo correspondiente.

Toma la palabra el representante de Argentum Investments I LLC y mociona: (i) aprobar las
reformas mencionadas por el Sr. Presidente y el texto del nuevo Estatuto Social transcripto; y
(ii) delegar en el Directorio de la Sociedad la facultad para fijar la nueva sede social en el nuevo
domicilio de la Sociedad. Luego de una breve deliberacién, se RESUELVE: (i) aprobar la
reforma del articulo primero del Estatuto Social y consecuentemente el cambio de jurisdiccion a
la Provincia de Buenos Aires, delegando en el Directorio de la Sociedad la facultad de fijar la
nueva sede social; (ii) aprobar la reforma del articulo 4, a fin de modificar el tipo de acciones de
nominativas no endosables a escriturales y eliminar las disposiciones referentes a las
obligaciones negociables subordinadas convertibles; (ii1) aprobar la reforma del articulo 6, a fin
de modificar las condiciones de limitacidn a la transferencia de acciones; (iv) aprobar la reforma
del articulo 7 (anteriormente articulo 8), a fin de modificar el ntmero de integrantes del
Directorio, la forma de designacién por cada clase, la forma de designacién del Presidente y del
Vicepresidente, el funcionamiento del régimen de reuniones de Directorio a distancia, el
quérum y las mayorias del Directorio, la representacién legal de la Sociedad en forma conjunta
entre el Presidente y el Vicepresidente y la politica y el sistema de poderes; (v) aprobar la
reforma del articulo 8 (antes articulo 9), a fin de modificar la forma de designacién del tercer
sindico titular y suplente por asamblea general ordinaria; (vi) aprobar la reforma del articulo 9
(antes articulo 10), a fin de modificar el quérum vy las mayorias de las asambleas ordinarias y
extraordinarias en caso de que las Clase A o las Clase B de accionistas representen menos del
50% del capital social; (vii) aprobar la reforma del articulo 10 {(antes articulo 11), a fin de
eliminar el destino de las ganancias realizadas y liquidas al pago de la preferencia y/o el rescate
de las Acciones Preferidas Clase A; (viii) aprobar el agregado del articulo 12 sobre resolucién
de controversias entre la Sociedad y los accionistas y entre los accionistas; (ix) aprobar la
reforma del articulo 13, a fin de concordar las definiciones con las modificaciones referidas; y
(x) aprobar integramente el nuevo texto del Estatuto Social en los términos propuestos al tratar
el presente punto del Orden del Dia. aprobar la mocién por unanimidad de votos de los
accionistas presentes. Por Gltimo se pasa a considerar el punto final de la agenda: 14.
Autorizacién para efectuar inscripciones. Toma la palabra el Sr. Presidente de la Asamblea, y
mociona se autorice para la realizacién de los tramites pertinentes para cumplir e inscribir lo
resuelto en la Asamblea a todos los Directores y a los Dres. Diego J. Abelleyra, Fernando
Acevedo, Daniel Falck y Maria Pia Moffat para que cualesquiera de ellos, actuando separada,
conjunta, alternativa o indistintamente, realicen con las mas amplias facultades, todos los
tramites y gestiones que estimen necesarios para obtener la registracién de lo resuelto en la
presente Asamblea por ante las autoridades competentes, pudiendo entre otros tramites y
gestiones, aceptar y/o rechazar las observaciones que pudieran hacer las reparticiones
intervinientes, suscribir documentos, incluyendo las de tomar vista de actuaciones, publicar
edictos y avisos, presentar escritos, suscribir declaraciones Jjuradas y dictamenes profesionales
requeridos por la normativa vigentes y recibir notificaciones, todos los tramites y gestiones que




estimen necesarios para obtener las registraciones y aprobaciones de lo resuelto en la asamblea
de accionistas del 31 de marzo de 2016, ante la CNV, BCBA, MAE, u otras bolsas de comercio
o mercados de valores bursétiles o extrabursitiles de Argentina autorizados por la CNV y/u
otras bolsas o mercados de wvalores del exterior o autoridades del exterior, CVSA, Boletin
Oficial y demés entidades privadas o publicas incluyendo expresamente la CNV, IGJ y DPPJ de
la Provincia de Buenos Aires. No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la sesién siendo
las 11:55 horas, procediéndose a la lectura v firma del acta de la presente Asamblea por los
accionistas presentes, por el Sr. Sindico Diego Serrano Redonnet e Ignacio Arrieta, en su
caracter de Presidente de la asamblea.

SIGUE UNA FIRMA — XIMENA DIGON. SIGUE UNA FIRMA — TOMAS DELLEPIANE.
SIGUE UNA FIRMA -~ CAROLINA LEONHART. SIGUE UNA FIRMA — ENRIQUE
JAVIER BORCATTO. SIGUE UNA FIRMA - DIEGO SERRANO REDONNET. SIGUE
UNA FIRMA —~ IGNACIO ARRIETA.

Num | Fecha Accionista Representante Cantidad de | Capital Cantidad de | Firmas

ero 2015 Nombre y apellido | Acciones ol $ Votos

de Dia Me completo Certificados

Orde s Documento de

n Identidad

Domicilio

1 23 03 | Fintech Energy LLC, IG] N° | Ximena Digon 17.173.416 (Clase | 17.173.416 1 por Accidén Sigue
58, L° B, T° Soc. Extranjeras. | DNI 24.655.051 B) una
Bouchard 680, piso 14, Bouchard 680, piso 14°, firma
C.A.B.A. (Domicilio CABA
constituido)
Beneficiario final: Fintech ”
Advisory Inc. .

2 23 03 | Argentum Investments I Tomis Dellepiane 30.156.290 (Clase | 30.156.290 1 por Accién Sigue
LLC, DPP) N° 3892, Leg. DNI 32.191.934 A) una
01/217980; Suipacha 1111, piso 18°, firma
Calle 51 N° 711, La Plata, CABA.
Provincia de Buenos Aires,
Argentina. (domicilio legal)
Beneficiario final: Point
Argentum Master Fund LP

3 23 03 | Delfin Jorge Ezequiel Carolina P. Leonhart 5724474  (Clase | 5.724.474 1 por Accién Sigue
Casballo DNI 25.257.439 B) una
DNI 10.788.109 Sarmiento 701, piso 7°, firma
Sarmiento 701, Piso 7°, CABA.
C.A.B.A. (domicilio
constituido)

4 23 03 | Jorge Horacio Brito Carolina P. Leonhart 5.724.471  (Clase | 5.724.471 1 por Accién Sigue
DNI 10.550.549 DNI 25.257.439 B) una
Sarmiento 701, Piso 7¢, Sarmiento 701, piso 7°, firma
C.AB.A. (domicilio CABA.
constituido) v

5 23 03 | Jorge Pablo Brito Carolina P. Leonhart 5724471  (Clase | 5.724.4/1 1 por Accidén Sigue
DNI 27.287.180 DNI 25.257.439 B) una
Sarmiento 701, Piso 7°, Sarmiento 701, piso 7°, firma
C.A.B.A. (domicilio CABA.




constituido)

6 23 03 | Prado Largo S.A, IG] N° | Enrque J. Brocatto 4.190.542  (Clase | 4.190.542 1 por Accidn Sjgue
687, 1° 5, T° Soc | DNI 21.004.491 A) uha
Extranjeras. Carlos Pellegrini 1069,
San Martin 492, piso 7°, | piso 11°, CABA.
C.AB.A. (domicilio
constituido)

Beneficiario final: Jorge de

Pablo

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 23 dias del mes de marzo de 2016, siendo las 20 horas., se cierra ol presente registro de asistencia a la asamblea general
ordinaria y extraordinatia convocada para el 31 de marzo de 2016, a las 11:00 horas en primera convocatoria y a las 12:00 horas del mismo dfa en segunda
convocatoria, habiendo comunicado su asistencia 6 accionistas, titulares del 100% del capital soctal. Conste.

SIGUEN DOS FIRMAS

En la Ciudad de Buenos Aires, a los 31 dfas del mes de marzo de 2016, siendo las 11:20, se da por constituida la asamblea general ordinatia y extraordinaria
convocada para el dia de Ia fecha, con la asistencia de los tenedores mencionados precedentemente.

SIGUEN DOS FIRMAS
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ACTA DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y E:XTRA(? DERS T 7=
ACCIONISTAS N° 73: En Olivos, a los 31 dias del mes de may6-de-2016, siendo fas/ax, g, ™

11:00 horas, se retinen en la nueva sede social de GENNEIA 8.A. (la “Soviedad; §§ N
A A 214D ;“x é J

los accionistas de la Sociedad Argentum Investments I
Energy LLC, Jorge Horacio Brito, Jorge Pablo Brito y Belfin Jorge Ezequiel Carballo,
que representan conjuntamente el 100% del capital social y derechos de voto, todos
ellos debidamente registrados para asistir a la presente Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria unanime. Se encuentra presente el Sr. Director Carlos Palazon, quien
unanimidad de votos presentes es designado para presidir la presente Asamblea, en
gjercicio de las facultades especialmente delegadas al efecto por el Directorio de la
Sociedad al convocar la presente Asamblea. Asiste también el Sr. Director Sebastian
Sanchez Sarmiento. Se encuentran presentes en representacion de la Comision
Fiscalizadora los Sres. Sindicos Ricardo Mihura Estrada y Adolfo Léazara. Se deja
constancia que no asiste veedor de la Comision Nacional de Valores (“CNV™).
Asimismo, se deja constancia de la ausencia de los Sefiores Directores Titulares Jorge
Pablo Brito, Darfo Lizzano, Jorge De Pablo Cajal, Ignacio Arrieta, Cesar Rossi y Carlos
De la Vega, y del Sr. Sindico Diego Serrano Redonnet, inasistencias que fueran
debidamente justificadas a la Sociedad por los mencionados con la antelacion necesaria
mediante la correspondiente notificacion de rigor. No habiendo objeciones para la
constitucion del acto, y previo a constatar la valida convocatoria a la presente Asamblea
y la presencia de quérum suficiente, el Sr. Palazén declara debidamente constituida la
presente Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria undnime de Accionistas de la
Sociedad, vy pone a consideracién el primer punto del orden del dia: 1. Designacion de
dos accionistas para aprobar y firmar el Acta de Asamblea. Por unanimidad de -
votos rresentes se RESUELVE: que la totalidad de los representantes de los accionistas
presentes firmen el acta de la presente Asamblea. (...) Se pone a consideracion a
‘continuacion el tercer punto del orden del dia: 3) Consideracién de la reforma de la
redaccion de los articulos 6.8 (a) (i) y 7.7 del Estatuto Social conforme el
requerimiento de la CNV. Continda en uso de la palabra el representante del accionista
Fintech Energy LLC quien manifiesta que conforme lo requerido por la CNV, resulta
necesario modificar la redaccién de determinadas partes de los apartados 6.8 @@G)y77
de los articulok?to?‘yﬂgﬁd respectivamente del Estatuto Social aprobado mediante
Asamblea de Accionistasdel 31 de marzo del corriente afio. A tal fin, mociona: (i) se
reforme el apartado 6.8 () (i) del articulo 6to Estatuto Social, para que quede redactado
de la siguiente manera: “6.8. (@) En el caso que (i) cualquier Autoridad Gubernamental
rechazara la adquisicién de todo o una parte de las acciones adquiridas en virtud de un
Contrato de Adquisicion (cada una de las acciones sujetas a dichas transacciones, las
“deciones Sujetas a_Adquisicion”) o impusiera condiciones gravosas para dicha
aprobacién (cualquiera de dichas situaciones, un “Rechazo ), (...)" y (ii) se reforme el
apartado 7.7 del articulo 7mo del Estatuto Social para que quede redactado de la
siguiente manera: “7.7. Sujeto al cumplimiento de las siguientes formalidades, el
Directorio podrd sesionar, aun encontrdndose sus miembros en diferentes lugares
geogrdficos, mediante algiin medio de transmision simultdnea de sonido, imdgenes y
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simultdnea; (i) a los efectos del quérum, se computard unicam
presentes en forma fisica; (iii) el presidente del Directorio prope

celebrada la reunién por los miembros presentes en formalfisica y un peprese
la Comisién Fiscalizadora que debe dejar constancial de la yégularidp

5) Autorizaciones para la realizacién de los trimites pertinentes para cumpfir e
inscribir lo resuelto por la Asamblea. Toma la palabra el Sr. Presidente”de la
Asamblea, y mociona se autorice para la realizacién de los tramites pertin€ntes para
cumplir e inscribir lo resuelto en la Asamblea a todos los Directores y a los Dres. Diego
J. Abelleyra, Fernando Acevedo, Eduardo Segura, Tomas Agustin Dellepiane, Julieta
Bisbal, Pablo Ariel Fekete, Lucas Cataldi Othahecé, Sofia Carla Leggiero, Martin
Chindamo, Agustina Houlin, Julidn Martin Onagoity, Barbara Santori y Maria Inés
Cappelletti, Hugo Nicolas Bruzone, Julieta De Ruggiero, Pablo Nisim Schreiber,
Leandro Belusci, Paula Mariel Ferreira, Juan Pablo Dominguez, Javier Bernardo Stier
Rosner, Ignacio Criado Diaz, Juan Barros Moss, Carla Susana Canepa, Maria Paz
Cervetti, Belén Justiniano, Agustin Bauer, Alan Donaldson, Soffa Gallo, Micaela

Mucciga, Nicolds Malamud, Guido Meirovich Daniel Falck y Maria Pia Moffat para .

que cualesquiera de ellos, actuando separada, conjunta, alternativa o indistintamente,
realicen con las mas amplias facultades, todos los trimites y gestiones que estimen
necesarios para obtener la registracion de lo resuelto en la presente Asamblea por ante
las autoridades competentes, pudiendo entre otros trdmites y gestiones, aceptar y/o
rechazar las observaciones que pudieran hacer las reparticiones intervinientes, suscribir
documentos, incluyendo las de tomar vista de actuaciones, publicar edictos y avisos,
presentar escritos, suscribir declaraciones juradas y dictdmenes profesionales requeridos
por la normativa vigentes y recibir notificaciones, todos los trdmites y gestiones que
estimer: necesarios para obtener las registraciones y aprobaciones de lo resuelto en la
asamblea de accionistas del dia de la fecha, ante la CNV, el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A., el Mercado Abierto Electronico S.A., u otras bolsas de comercio 0
mercados de valores bursatiles o extrabursatiles de Argentina autorizados por la CNV
y/u otras bolsas o mercados de valores del exterior o autoridades del exterior, Caja de
Valores S.A., Boletin Oficial y demés entidades privadas o publicas incluyendo
expresamente la CNV, IGJ y la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la
Provincia de Buenos Aires. No habiendo més asuntos que tratar, se levanta la sesién
siendo las 12 horas, procediéndose a la lectura y firma del acta de ]a presente Asamblea
por los respresentantes de los accionistas presentes, por los Sres. Sindicos Adolfo
Lazara y Ricardo Mihura Estrada, y por el Sr. Carlos Palazon en su caracter de
Presidente de la asamblea. ) )
SIGUE UNA FIRMA — ALFONSO GONZALEZ MORENO. SIGUE UNA FIRMA - TOMAS
DELLEPIANE. SIGUE UNA FIRMA — LEANDRO ANDRES MICUCCIL SIGUE UNA
FIRMA — ENRIQUE JAVIER BORCATTO. SIGUE UNA FIRMA -~ RICARDO MIHURA
ESTRADA. SIGUE UNA FIRMA — CARLOS PALAZON.

Num

€ro

Fecha Accionista Representante Cantidad de | Capital Cantidad de
2016 Nombre y  apellido | Acciones o | $ Votos
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Dia | Me
5

1 24 05 | Fintech Energy LLC, IG] N° | Alfonso Gonzdlez Moreno | 17.173.416 17.173.416 1porAgdion T Sigue
58, L° B, 1° Soc. Extranjeras. | DNI 33.182.156 (Clase B) una
Bouchard 680, piso 14, Bouchard 680, piso 14°, firma
C.A.B.A. (Domicilio CABA
constituido)
Beneficiario final: Fintech
Advisory Inc. /

2 24 05 | Argentum Investments 1 "Tornis Dellepiane 30.156.290 \_] 30456.290 1 por Acgén Sigue
LLC, DPP] N° 3892, Leg. DNI 32.191.934 (Clase A) una
01/217980; Suipacha 1111, piso 18°, firma
Calle 51 N° 711, La Plata, CABA.
Provincia de Buenos Aires,
Argentina. (domicilio legal)
Beneficiario final: Point
Argentum Master Fund LP

3 24 05 | Delfin Jorge Iizequiel Leandro Andrés Micucci 5.724.474 5.724.474 1 por Accién Sigue
Carballo DNI 27.816.205 (Clase B) una
DNI 10.788.109 Sarmiento 701, piso 7°, firma
Sarmiento 701, Piso 7°, CABA.
C.A.B.A. (domicilio
constituido)

4 24 05 | Jorge Horacio Brito Leandro Andrés Micucci 5.724.471 5.724.471 1 por Accién Sigue
DNT 10.550.549 DNI 27.816.205 (Clase B) una
Sarmiento 701, Piso 7°, Sarmiento 701, piso 7°, firma
C.A.B.A. (domicilio CABA.
constituido)

5 24 05 | Jorge Pablo Brito Leandro Andrés Micucci 5.724.471 5.724.471 1 por Accidén Sigue
DNI 27.287.180 DN 27.816.205 (Clase B) una
Sarmiento 701, Piso 7°, Sarmiento 701, piso 7°, firma
C.ABA. (domicilio CABA.
constituido)

6 24 05 | Prado Largo S.A, 1G] N° | Enrique ]. Brocatto 4.190.542 4.190.542 1 por Accién Sigue

' 687, L° 5 T° Soc | DNI21.004.491 (Clase A) una
Lixtranjeras. Carlos Pellegrini 1069, piso firma
San Martin 492, piso 7°, | 11°, CABA.
C.ABA. (domicilio
constituido)
Beneficiario final: Jorge de
Pablo

Tin Olivos, Provincia de Buenos Aires, a los 24 dias del mes de mayo de 2016, siendo las 20 horas., se cierra el presente registro de asistencia a la asamblea
general ordinadia y extraordinaria convocada para cl 31 de mayo de 2016, a las 11:00 horas en primera convocatoria y 4 las 12:00 horas del mismo dia en
segunda convocatoria, habiendo comunicado su asistencia 6 accionistas, titulares del 100% del capital social. Conste.

SIGUEN DOS FIRMAS

lin Olivos, Provincia de Buenos Aircs, a Tos 31 dias del mes de mayo de 2016, siendo las 11:00, se da por constituida la asamblea g(;ncral ordinaria y
extraordinasia convocada para el dfa de la fecha, con la asistencia de los tenedores mencionados precedentemente.

SIGUEN DOS FIRMAS
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Buenos Aires, 24 de TUNIO de 2016
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CERTIFICO que la reproduccion anexa, extendida en 04 (cuatro)

foja/s, que sello y firmo, es COPIA FIEL de su original, que tengo a la vista, doy fe.

H

SE DEJA CONSTANCIA que las copias que se certifican corresponden a la transcripeién de la parte per- |
tinente del Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° % del 31 de mayo de '
2016, obrante a los folios 42 a 45 del Libro de Actas de Asambleas N° 3 de Genneia Sié, rubricado por la
Inspeccién General de Justicia, el 1° de agosto de 2013 bajo el numero 4612313, y del Registro de Asisten-
cia a la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 73 del 31 de mayo de 2016, obrante |
al folio 4 del Libro de Deposito de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas N° 3 de Genneia SA
rubricado por la Inspeccion General de Justicia, el 13 de agosto de 2015 bajo el numero 49477-15.- CONS
T
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Numero de Tramite: 7639079
C.Tram. Descripcion
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