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| 17 de Diciembre de 2001 bajo el numero 17088 del Libro 16 de Sociedades por Acciones.—lfi

Argentina, a VEINTICINCO de ENERO/de DOS MIL DO E, ante mi, el Escribano

Piblico autorizante, comparece don Alejdndro Pedro IVA SSEVICH, argentino, titular.

del Documento Nacional de Identidad 1 .922.613, casado, Aacido el 26 de Octubre de 1960,

con domiciliado en la calle Vuelta defObligade 2332, fiso 6° “A” de ésta Ciudad; v don.

César Pablo ROSSI, argentino, casgdo, nacido ¢i/29 de noviembre de 1966, titular del:;

Documento Nacional de Identidad !

286 413, cgn domicilio en la calle Juana Manso 555,

piso 4° de esta Ciudad, mayores de edad, habilgs para el acio y de mi conocimiento personal

de lo que doy fe. asi como de que condurren 41 acto en nombre v representacion de la sociedad i:

denominada "EMGASUD S.A." (CUIT niimero 30-665234] 1-4), de la cual son Dircctores

s

La exastencia de la sociedad con su estatuto formalizado por escritura publica nimero 242 de;

v,

fecha 24 de Octubre de 1991, pasada al folio 687 del Registro Notarial 829 ante ¢l escribano

modificado por escritura publica nimero 165 dc fecha 16 de junio de 1994, pasada al folio’

3
R
AT
¢

392 del Registro Notarial 26 del Partido de Quilmes, ante la escribana Maria Alejandra

Borelli, ¥ su complementaria de fecha 22 de Noviembre de 2001, formalizada por escritura

7
o8
numero 502, pasada al folio 2107 del Registro Notarial 993 ante el escribano Antonio P{{.ﬁ o

Cafferata, las cuales se inscribicron en forma conjunta en la Inspeccion General de Justicia ei%;; .

Al
LT

Posteriormenie la sociedad volvio a reforma su estatuto por escritura publica niimero 387 de . .
B T
SR

fecha 20 de Diciembre de 2004, pasada ai folio 863 del Registro Notarial 1968 ante el

escribano Antonio P. Cafferata. v su complementaria de fecha 2 de Febrero de 2005
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“formalizada por escritura piblica mimero 51, pasada al folio 104 ante el escribano y Registro | 26

o

#
R N

-~ citados, las cuales se inscribieron en forma conjunta en la Inspeccion General de Justicia ¢l 24 | 27

5-~;de Febrero de 2005 bajo el nimero 2556 del Libro 27, Tomo de Socicdades por Acciones.- Su | 28

Oy

reforma de estatuto, por escritura nimero 222 de fecha 21 de Abril de 2005, pasada al folio | 29

St e

: ‘f_.;445 del Registro Notarial 1968 ante el escribano Antonio P. Cafferata, inscripta ¢n la | 30
‘ - ?-:._‘::.‘I.nspccci(')n General de Justicia el 3 de Marzo de 2006 bajo el mimero 3376 del Libro 30, | 31
- Tomo de Socicdades por Acciones. Tengo a la vista todas las escrituras citadas y en copias | 32
:;_ccrtiﬁcadas corren agregadas al folio 2169 de este mismo Registro, al que me remito.- | 33
i;':.Posteriormente, con sus reformas de estatuto, pasada por instrumento privado de fecha 16 de | 34

. f;inoviembrc de 2007, 25 de octubre de 2007 v det 29 de septiembre de 2008, inscriptas en la | 35

. Inspeccion General de Justicia el 14 de Julio de 2008, ¢l 4 de abril de 2008 y el 30 de enero de | 36

2009 bajo los numeros 13809, 6794 y 1822 respectivamente, que en copia corren agregadas al | 37

O

... folio 387 de este mismo aiio v Registro Notarial al que me remito; la reforma de fecha 31 de | 38

e

mayo de 2007, pasada por escritura 161 por ante el escribano Antonio Cafferata al folio 434 | 39

RS

del Registro Notarial 1968, e inscripta en la L.G.J. el 13 de Agosto de 2007, bajo el nimero | 40

A D iR

B \ 13351 y del 1° de diciembre de 2006, I8 de diciembre de 2006 v 16 de julio de 2007, pasadas | 41
; fj_";;‘todas ante mi a los folios 2169, 2320 y 1292 de este mismo Registro, a los que me remito, | 42
- mscriptas cn la LG.J. el 27 de diciembre de 2006, 4 de enero de 2007 v 26 de noviembre de | 43

: 2007, respectivamente bajo los nimeros 21455 y 259 dei libro 34 v 20008 del libro numero | 44

37. respectivamente, todos de Sociedades por Acciones; y por tliimo, la reforma realizada | 45

por instrumento privado de fecha 28 de octubre de 2009, inscripta en la 1.GJ. el 26 de marzo | 46

vvista, doy fe. v en copia corre agregado al folioc 588, afio 2011 de este mismo Registro | 48

1

. . . i _ |
Notarial al que me remito, DEJANDO CONSTANCIA: a) que la sociedad tiene un plazo de | 49

I

C o |
Dok .. N ) . .. . . | =
» - duracion d¢ 99 afios a contar desde la primera de las inscripeiones citadas; b} que tiene su | 50




Y
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"*‘gﬂs. . M
ti domicilio en esta ciudad, actualmente en la calle Buipacha 782, piso|7°; ¢) que es dirigida
21 administrada por un directorio integrado por /0 miembros que du
3; cuales se designa un Presidente v un Vicé
i
4| ausencia o impedimento; d) que fa repres
@
L 51 del Vicepresidente, en su caso; y
& 6: SEGUNDO.- La cleccion de los co iparecientes co
- 7| Asamblea General Ordinaria Y Extradrdinaria Y Esp
; 812011; v del acta de Asamblea Especip
a0 i
Y i
= 9 2011, labradas a fojas 124 a 184 o 195 a
o 10| Asamblea nimero 2 rubricado por la IG
el
o 11| autorizacion para la presente escritura surge del Acta de Asamblea General Ordinaria Y
& S
2 12 Extraordinaria Y Especial De Clases N° 61 de fecha 14 de noviembre de 201 1, pasada a fojasvy -
f i WH I
| . o | R
131197 a 201 del citado Libro. Tengo a la vista las citadas actas, y en copia son agregadas a lag q4
14| presente.- Y los comparecientes, en el cardcter invocado, asegurando la plena vigencia de s
15| representacion EXPONEN: Que requieren de mi intervencién notarial a fin de dejar sentado;
| I
18 ¢n escritura piblica el texto ordenado del estatuto de la sociedad gue representan, a fin detl ¢ |
’ : . : B oy
7| obtener un documento que exprese en forma clara y precisa el texto definttivo del mstrumentof-;;i -
A
18 | fundacional con todas sus reformas vigentes inscriptas, y las que fueran aprobadas poriy © .
19| Asambleas de fecha 24 de agosto v 14 de noviembre de 2011 y aiin no han sido inscriptas ;. :
201 Atento considerar al comparceiente con un interés legitimo acepto €l requerimiento v certifico :
211 que el Texto Ordenado del Estatuto de “EMGASUD S.A”, tomando como base la escritura de}é;ﬁ
-‘t = R
22
i
23|
2¢. §i
g :
25|
£

contimiara fitncionando la sociedad antes denominada “EMPRESA DE GAS DEL SUDESTE
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EMGASUD- S A.”, inscripta en Inspeccion General de Justicia el dia 14 de noviembre de

|
1 1991, bajo el niimero 9.623. libro 110. tomo A de Sociedades Andnimas. Tiene su domicilio;

. legal en la jurisdiccion de la Civdad Auténoma de Buenos Aires Y podra establecer agencias

Yio sucursales en el interior del pais o en el extranjero. ARTICULO SEGUNDO: PLAZO

" DE DURACION. - Su plazo de duracién es de noventa ¥ nueve afios, contados desde lo fecha

s, de inscripcion de su estatuto constitutivo en la Inspeccion General de Justicia. ARTICULO

. TERCERQ: OBJETO SOCIAL - La sociedad podrd realizar por cuenta propia, de terceros

~. 0 asociada a terceros en el pais yio en el extranjero las siguientes actividades: (a)

- INDUSTRIALES: La indusirializacion, el fraccionamiento Y comercializacion de gas proparo

' vaporizado, gas licuado y cualquier otro tipo de gas para uso industrial y doméstico, el que

-+ .. podra comercializarlo v distribuirlo en cualquier medio contenedor; y la produccion de

energia eléctrica y su comercializacion en los términos y con las limitaciones esiablecidas en

la normativa vigente; (b) DE SERVICIOS: El transporte. el almacenaje, la distribucion,
.+, comercializacion e indusirializacion de hidrocarburos solidos, liquidos vio BUse0sos y sus
derivados directos e indirectos, asi como la prestacion del servicio publico de distribucion y

transporte de gas natural mediante la consiruccién v operacion de redes, gasoducios,

. instalaciones complementarias, instalaciones industriales ¥ domiciliarias; construccién.i
} |
' operacion y explotacion bajo cualquier forma de centrales y equipos para la generacion,
v produccion, autogeneracion yro cogeneracion de energia elécirica; y el estudio, exploracion y
explotacidn de yacimientos de hidrocarburos; () COMERCIAL: mediante Iy compra, venta,
importacion,  exportacidn,  representacion, cesion, comsignaciones,  distribucion ¥
. comercializacidn de elementos necesarios para ejercer las actividades Industriales ¥y de

- Servicios. A ial fin la sociedad tiene plena capacidad juridica para adguirir derechos y

contraer obligaciones y ejercer actos que no sean prohibidos por las leyes o por este estatuto

- que resulten necesarios para la consecucion de si objeto. ART, ICULO CUARTO: CAPITAL !
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7 Obligaciones Negociables{;fgéfr

8 i

9
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25! La Sociedad no puede emitir acciones de voto plural. 3.2, Fl registro de acciones y de% E
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| ‘obligaciones negociables de la Sociedad, excepio por las obligaciones negociables que sean

Asamblea Extraordinaria. Cualquier anotacion o registracion efectuada en el Libro de
Registro de Acciones o registro de obligaciones negociables de la Sociedad, en su 0450,

deberd contar, para su validez, ademas de la firma del Agente de Registro, con la firma de al

J ;.::-"fnzenos un Director Titular v un Sindico Titular. ARTICULO SEXTO: CONDICIONES DE

:.;‘!:'_EMISIOPN DE LAS ACCIONES PREFERIDAS CLASE A. 1. Descripcién General de las

F

- Acciones Preferidas Clase A. a. A continuacion se describen los términos ¥ condiciones de

‘_.‘ < las acciones preferidas Clase A, Serie I, de EMGASUD S 4. (las “Acciones Preferidas Clase

- .. 47). Los presentes términos y condiciones de las Acciones Preferidas Clase A se denominan

" “Condiciones de Emision” y toda referencia a una “Condicion” numerada en la presente se

.refiere a la Condicion cuya numeracion se corresponde con la numeracion prevista en la

“‘""presenre. Las Acciones Preferidas Clase A se emitirdn por conversion de las Obligaciones
o f’jv_;:Negocz'ables Clase V Subordinadas Convertibles por valor Nominal USS 50.000.000 cuya

: emision fue aprobada por EMGASUD S.A. (“EMGASUD” o la “Saciedad”) el 24 de agosto

ide 2011 (las *Obligaciones Negociabies Clase V). 4/ /il it L1 4l SEEYTO
R Y

. f, fi‘?”?’ﬁ’ﬂ /] L8 YETIPS [TRFTARGS LI/ A AT Ity S I LB IA LT L ib il e
Cﬁﬂ/ T APIALS 8] A LU A9 LD/ A SOLAULIES KTSHLAALUA S F Jhh S bbbl A (e

MMMM/ZWWMMWWWWWWﬁﬁ%éﬁ:ﬁfﬂi/:f/iﬂiéﬁffiﬁ?’f?’é%/lﬁﬁﬁdmf
| eﬁ/@l LA T U SAALTAT Y LA W e LI LB WL . bis Las  Acciones  Preferidas

Wb

Clase A serdn nominativas no endosables de conformidad con el articulo 208 de la Ley

.19.550 de Sociedades Comerciales. y sus modificatorias (la “Lev de Sociedades™) y tendrdn

la totalidad de los derechos que se describen en la presente, en el estatuto de la Sociedad y/o

soen la ley aplicable. b, A los efectos de la emision de las Acciones Preferidas Clase A, los

™ —
JRet P
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) ;v-colocadas por oferta publica, serd levado por un Agente de Registro que serd designado por |
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1
2
3
4
5 S
8 i
{,;c
71 A desde el mismo momento de dicha Hotificacién (la “Ffcha de Conversicn’ ) yia Socredad)‘g; S
):’V”
8 i
9
10
11
s
12| podrd ejercer sus derechos de accionista tenedor de Acciones Preferidas Clase A medzante,;a :
ﬁ T
2 BRI
13
14
15 _
16
17 sk
5 o
18 directores titulares vio hubiera sido aumentado a 13 miembros titulares, o (b} si lgi: i
% Dk
s b
Y91 Participacion de las Preferidas Clase A (tal como se define mds abajo) fiera del 49% delés. =
Do
ook
20 | capital v de los votos; aquella cantidad de miembros proporcional a la participacion de Ias
211 Acciones Preferidas Clase A en el capital de la Sociedad), y demds derechos aqui previstos. c.d,;? oL
W s
22\ Una vez registradas a nombre del obligacionista las Acciones Preferidas Clase A que le- e
23; correspondan por conversion de sus Obligaciones Negociables Clase V. el oblzgaczomsm NN
24 |
25
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- conversidn de Obligaciones Negociables Clase V se emitirdn en un mimero tal que, luego de

-la conversion total de dichas obligaciones negociables, representen el 51% del total de las

b

1 acciones ordinarias y preferidas de la Sociedad en circulacién (incluyendo acciones de

- participacion conforme las normas de la Comision Nacional de Valores) y el 51% de los

£

- -Voios en las asambleas generales de la Sociedad, incluvendo en la base de cdlculo de dicho

.--‘.\.‘

L de USS 20.000.000 y no mds, la Participacion de las Preferidas Clase A serd del 49% del

‘.;‘«_.de participacion conforme las normas de la Comision Nacional de Valores) y el 49% de los

'f.‘_‘votos en las asambleas generales de la Sociedad, incluyendo en la base de calculo de dicho

.. 49% 1ambién a las Acciones Preferidas Clase A que se emitan por conversion. En caso que la

sah
v

)

circunstancia estuviera prohibida por las normas aplicables, no podrd realizarse minguna

“conversion de Obligaciones Negociables Clase V. e. EI monio total en dolares

el valor nominal de capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables Clase V- Suera

. lotal de acciones ordinarias y preferidas de la Sociedad en circulacion (incluyendo acciones

conversion de las Obligaciones Negociables Clase V por la cantidad de Acciones Preferidas

-31% también a las Acciones Preferidas Clase A que se emitan por conversion fla

- “Parficipacion de las Preferidas Clase 47, previéndose que si al momento de la conversion |
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7| prima de emision por la diferencia entre el recio de Suscripcid 4dicha aumenio nominal delii
P P P 7, A

<5

\

—_
-—

12

13

P

: . . . . . . ik
Acciones Preferidas Clase A tendran las demds preferencias que se describen en las presentes;

1

14
15

s
i

e
N

. : . . N . e
subsiguientes de la Ley de Sociedades, sin perjuicio de la prohibicion prevista en lai,
R

Condicion 5 (b) mds abajo respecto de la emision de nuevas acciones salvo consentimiento,

18

19

i,
Lt

7

expreso de la asamblea especial de Acciones Preferidas Clase A en los términos alliy:
E‘,‘

211 previstos. 1. Sin perjuicio de los actos internos mencionados en la Condicion 1 -(f) precedente,.

P

22 i los términos y condiciones de las Acciones Preferidas Clase A son los descriptos en el

? X
23 presente documento y una vez auiorizada la emision de las Obligaciones Negociables Clase Vi
i

24 por la asamblea de accionistas ¥ resuelta su emision por parte del Directorio de la Sociedad’f@%
it

Y

H r - . e . - . - I‘) 3
251 no serd necesaria mnguna oira resolucion de la asamblea de accionistas o del Directorio dey,

NS NE PR

AR RN E NN

IR REN

st

IERERE]

LY
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“la Sociedad ni ningiin otro acto societario interno de la Sociedad para que la Sociedad esté

B

-?zobligada a cumplir y cumpla con los términos previstos en las Obligaciones Negociables

Clase V'y en las Condiciones de las Acciones Preferidas Clase A, incluyendo respecto de la

z};j;"conversz'dn de Obligaciones Negociables Clase V por Acciones Preferidas Clase A, el pago

s

de! Dividendo Freferido y el pago del Valor de Rescate de las Acciones Preferidas A. La
j‘:Sociedad no podrd excusar el cumplimiento de sus obligaciones en cualquier acto interno,

‘_:f_ contable, societario o de vtro tipo que la Sociedad pueda Uevar a cabo a fin de contabilizar el

i
i

.aumento de capital v la priina de emision correspondiente ante la conversion de las

T

-Obligaciones Negociables Clase V por Acciones Preferidas Clase A. 2 Derecho a

;_..:vaidendos*. Las Acciones Preferidas Clase A tendran derecho preferencial a percibir

P

- semestralmente un monto Jijo en ddlares estadounidenses de libre disponibilidad fuera de

:;;Argenﬁna equivalente al 18% (dieciocho por cienio) nominal anual calculado sobre el monto

LN
S

‘(“';ﬂ‘en dolares estadounidenses del Monto Adeudado a la Fecha de la Conversion (el “Dividendo

" Dividendo Preferido se devengara diariamente y serd pagadero: i} semestralmente en las

siguientes fechas: (a) el ilimo dia habil del quinto mes subsiguiente a la fecha de cierre de

o

('jl ocurra 6 meses anfes o después. segun corresponda, de la fecha indicada anteriormente,

N

w actualmente el 30 de noviembre de cada afio; o ii) con anterioridad a dicha fecha en caso de

el
it

-~de rescate de dichas Acciones Preferidas Clase A. El Dividendo Preferido serd acumulativo.

.?f-]’referidas Clase A. incluyendo sin limitacion Dividendos Preferidos y Cuotas de Rescate

?;-",‘(sengm se define mas abajo) que no sea pagado en la fecha que corresponda de conformidad

. Preferido”). junto con sus Iniereses (conforme se define mds adelanie} si los hubiera. El
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\ mercado interbancario de Londres en Londres, Inglaterra, a aproximadamente las 11.00 h

‘?A:’i

‘\,,i

trrrren

con los presentes términos y condiciones continudrd siendo “vedculado, denominado 11%-
{3

T

J€ n
dia en que se deberia haber pagado hasta la fegha de su efectivo pago ja una tasa nomma[ >§‘?
w :
annal igual a Libor (tal como se define a continliacion) (los “Intereses’) mis, para el caso de. 45
A

B ,;E

4
LA
AN

4

4

b
‘A,'%é

de Informacion Bloomberg o cualquier sucesor o cualquier otro servicio designado por ld:r?»’;f :
Bs T

“fi/ Tk

Asociacion de Bancos Britdnicos como un proveedor de informacion autorizada con el ob]er :

4ot L
de mosirar tales tasas; teniendo en cuenta, no obstante, que en caso de que no pudtemﬁ 5

f
r‘t/ o

determinarse una tasa de interés segun las disposiciones precedentes de esta definicid

N ERAE

“Libor” sera la wasa de interés nominal anual determinada por una mayoria de tenedores d :

Acciones Preferidas Clase A como el promedio de las tasas nominales anuales a las e se

FrIITEIUTY I U L £

ofrecen depdsitos en dolares para periodos de seis meses por los principales bancos dely;:

e
(hora de Londres) del dia hébil anterior al inicio del periodo para el que deba ser ca!culada.{\@

b
K

IER S F R

Ppraer

A los efectos del caleulo del monto de Intereses devengado e impago a cierta fecha, se tomara\}
o8
un afio de 360 dias y los dias efectivamente transcurridos durante el pertodo menor a un ano

2}!

que sea necesario calcular. Las Aeciones Preferidas Clase A tienen derecho a cobrar e!“,ﬁ‘,‘ o

AREEAF IS EE

trs

Dividendo Preferido y sus Intereses, si los hubiera, con priovidad y preferencia al pago de

cualquier suma o cualquier distribucion a cualquier otra clase de acciones. incluyendo sm/&v,,

LGl
limilacion por conceplo de intereses, dividendos o distribuciones de ganancias o utilidade.s,;‘
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- acumuladas, de ejercicio, o anticipadas, rescates, recompras. amorfizacion de acciones o

- reducciones de capital, en efectivo o en especie, o cualquier otra operacion por medio de la

- cual la Sociedad realice un pago o cualquier tipo de distribucion a sus accionistas. En caso

S XY
T

-_:‘;que una vez pagados los Dividendos Preferidos y sus Intereses, si los hubiera, la Sociedad

-+ realizara una distribucion permitida de dividendos ordinarios las Acciones Preferidas Clase

A no participaran en dichos dividendos ordinarios. 3. Rescate, a. Las Acciones Preferidas
)
- A

oS

T

- Clase 4 serdn rescatadas obligatoriamente en las Jechas previsias en la presente. b, Las

- . yAcciones Preferidas Clase A serdn rescatadas rotalmente mediante el pago de su Valor de

3
)

. Rescate (tal como se define a continuacion) en cinco cuotas anuales, iguales ¥ consecutivas, |

i

e PR

", “Cuota de Rescate ") “Valor de Rescate” significa una suma en dolares estadounidenses de

. libre disponibilidad equivalente a la suma en dolares estadounidenses de libre disporibilidad

i

. ~.que constituyo el Monto Adendado en la Fecha de Conversion. La primera Cuota de Rescate

AT

L serd pagadera el 31 de mayo del primer ano calendario inmediatamente sSiguiente a su fecha

¥ - B
NN

....de emision y cada una de las restantes el 31 de mayo del afio inmediatamente siguiente a la

" anterior. Con anterioridad o conjuntamente con la realizacion del pago de cualquier Cuota
-

» © ide Rescate, la Sociedad deberd pagar totalmente el monto correspondiente de los Dividendos

fotalidad de las Acciones Preferidas Clase A. Fn ningun caso se permitird el pago de una

¥,

[\

- Cuota de Rescate sin haber pagado previamente ¢ conjuntamente el monto correspondiente a

y

. cada una equivalente al 20% (veinte por ciento) del Valor de Rescate {cada una de ellas. una

26
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156
) ) ; %‘*s“ RQ:TO \
Ciento cincuenta y(E#iIg s 193)

Y4
ESCDInnun pf \-\0 ”
HHANG e

HER R !

L
11 Preferidos e Intereses sobre la totalidad de las Accidhes PreferidasClase A mas la mralidad%%
5

Pvivryres

(RN ]

4

&
B

RN

r

AU EE RSN

5| de 2 puntos porcentuales nominal anual (el “Margen Adicionall’) hasta la fecha de su pagoifﬁ

\r{‘ .
6| efectivo. d. En todos los casos el pagd de cada Cuota df Rescate se imputard como lc{;g” :

amortizacion de la porcion correspondjente por cada acdion y no como la cancelacion totalyy;

=l

10 |
11
12

13

14

15 |

18

17

8

19 Precio de Suscripcién de las Acciones Preferidas Clase A en la Fecha de Conversion, menos,;..
: Wl
Y

20\ cualquier Cuota de Rescate vencida Y pagada efectivamente, mds ii) el Dividendo Preferido

22

23 | mas ifi) el monto de los Intereses ¥ Margen Adicional devengados e impagos hasta la fecha de ),

0
| '<’I‘vg'«~
24| rescate. g. Procedimiento para el Rescate Anficipado: Dentro de los 30 dias pesteriores o a la
i

\

5|
25 | fecha de tomar la resolucion de realizar el rescate anticipado opcional de las Acciones

I

oy



,":\Prejéridas Clase A por carta certificada dirigida al wltimo domicilio de dicho accionisia

. registrado en su Registro de Acciones. Dicha notificacion (el “dviso de Rescate ™} contendra

las siguientes indicaciones: (1) que la Sociedad ha decidido ejercer su derecho de resecaiar

: f:amferpadamenre la totalidad (pero no parte) de las Acciones Preferidas Clase A: (2) la |

.

» “Lecha de Rescate Anticipado”, que no serd antes de los 30 dias siguientes wi después de los

IREERE]

60 dias siguientes de la fecha del Aviso de Rescate: y (3) que las acciones preseniadas para el

rescate dejaran de devengar dividendos después de la Fecha de Rescate Anticipado, si fueran

‘rescatadas efectivamente de conformidad con los términos de la presente. El Valor de

gy
i

. Rescate Anticipado serd sometido a consideracion de una Asamblea Especial de los tenedores
.. de las Acciones Preferidas Clase A que se convocara y celebrard de acuerdo con el articulo

;;.,‘_,‘250 de la Ley de Sociedades dentro de los 30 dias anteriores a la Fecha de Rescate

. Anticipado. Ln dicha asamblea se realizardn las deliberaciones que sean necesarias respecto

. de dicho valor hasta que el mismo sea aprobado o rechazado por mayoria de presentes en la

siendo calculado, denominado y mantenido en dolares estadounidenses ¥ levarad Infereses y

Margen Adicional, si los hubiera, desde la fecha en que hubiere correspondido efectuarlo

hasta la fecha en que sea efectivamente pagado. 4. Preferencias. Orden de Prelacion. Las

. Acciones Preferidas Clase A tienen preferencia v prelacion nara el ejercicio, percepcion y
} percep )
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25

e
normal de la Sociedad como en su Liquidacién. El pago df las sumas que corresponda pagary;
Y

RPN

ISR W I

[ERRIEEN

rir:

impagas, (iv) a Dividendos Preferidos devengados y/o acumulados ¥ no pagados en las fechas

W -

establecidas a tal efecto, y (v} a Cuotas de Rescate vencidas e impagas. Una vez cobradosf}fl;e ;

Wk
X

Clase A, las Acciones Preferidas Clase A no olorgardn derecho a participar en ninguna otra..;

distribucion. sea durante el devenir normal de la Sociedad o en su Liguidacion. 5

. - _ %
Prohibiciones. «. Dividendos v Rescates de Otras Acciones. No se puede pagar ni,

il
&

]
bienes a o respecto de cualquiera de las acciones ordinarias de la Sociedad, cualquiera sea;%

, . ) ) _ ey
su clase. ofras acciones preferidas de la Sociedad, cualguiera sea su clase, o acciones de.},
i

participacion tal como las definen las normas de la Comisién Nacional de Valores, oj

cualquier otro tipo de acciones permitido a menos gue con anterioridad a ello se pague ef|”
p Yhes




B

: 5

? G
/) W

$0,2 OF pyEND®

s

.acciones permitido mientras existan pagos atrasados en concepto de Dividendo Preferido o
Cuotas de Rescate de las Acciones Preferidas Clase A, ni (ii) rescatar, comprar o de otro

modo adguirir a titulo oneroso total o parcialmente cualgquiera de las acciones ordinarias de

~su clase, o acciones de participacion tal como las definen las normas de la Comision

Y Nacional de Valores, o cualquier otro tipo de acciones permitido a menos que antes o en la .

L
H

Nuevas Acciones de Otras Clases. No se podrin emifir nuevas acciones de ninguna olra clase
sin el previo consentimiento de dos tercios del total de las Acciones Preferidas Clase A
manifestado en una asamblea especial de Acciones Preferidas Clase A celebrada de
- conformidad con el articulo 250 de la Ley de Sociedades. En caso que se preste expresamente
| | el consentimiento antes mencionado, las Acciones Preferidas Clase A tendrén derecho de

suscripeion preferente y acrecer en los téyminos del articulo 194 Y subsiguientes de la Ley de

i Sociedades respecio de la suscripcion de dichas nuevas acciones. ¢. Emision de Nuevas

" Acciones Preferidas Clase A. No se podran emilir nuevas Acciones Preferidas Clase A en

cexceso del monto que sea necesario para realizar la conversion de las Obligaciones
Negociables Clase V o convertir otras acciones de cualquier clase en Acciones Preferidas
:Clase A. excepio que sea con el previo consentimiento de dos tercios del total de las Acciones

t Preferidas Clase A manifestado en una asamblea especial de Acciones Preferidas Clase A

ccelebrada de conformidad con el articulo 250 de la Ley de Sociedades o que se trate de

-Aa Sociedad, cualquiera sea su clase, otras acciones preferidas de la Sociedod, cualquiera sea

-misma fecha, se rescaten la totalidad de las Acciones Preferidas Clase A. b. Emisidn de .

'ag

46

31

32

133

34

35

36

37

39

. 40

41

42

43

44

45

47

48

49

5G



e
) ; s%::@
E gUEW
41 Pt

.Registro 222

2

SvrrguItizrars
v

H

[N ERREN RSN

NN A SR SR NS NN
3

10

11

12

3. como las definen las normas de la Comision Nacional de Valores, o cualguier otro fipo de

, : N i
acciones permitido, las sumas correspondientes a los siguientes conceplos y en el siguiente’
|

orden de imputacion: (i} indemmizaciones o compensaciones que correspondan porgf

14

TR

g

15

KE

i8

impagas, (iv) Dividendos Preferidos devengados y/o acumulados Y no pagados hasta la fecha;;

;w.‘ Y
20\ de lo Liquidacion, ¥ (¥ Cuotas de Rescate vencidas e impagas. Una vez c::vi:umm:)’osj-:‘--=
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- Clase A, las Acciones Freferidas Clase A no otorgardn derecho a participar en RIngUNa Otrais,

distribucion, sea durante el devenir normal de la Sociedad o en su Liguidacion. Los

i

23

i
4
¥
o
f
%

na
L

tenedores de las Acciones Preferidas Clase A tendrdn derecho a percibir las mismas sumas,

25
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receso. 7. Otras Obligaciones de la Sociedad La Sociedad se obliga a cumplir con las

- s

« Siguientes obligaciones, a menos que una mayoria de dos tercios del capital nominal de las

i

© .. Acciones Preferidas Clase A en circulacion renuncien a las disposiciones gue se indican mds

~ Lk

... abajo en una Asamblea Especial de accionistas de la clase, celebrada de acuerdo con el

" de ganancias realizadas y liquidas (luego de comstituida la reserva legal y abonados los
» honorarios de directores y sindicos) para el pago de los Dividendos Preferidos y las Cuotas

. de Rescate que correspondan segim sus vencimientos, Y sin perjuicio de las distribuciones

. permitidas de dividendos ordinarios; (b) La Sociedad no constituirg, asumird wi otro modo

| causard o folerard la existencia o entrada en vigencia, para si o para cualquier subsidiaria,
. de cualquier gravamen o restriccion consensuales en cuanto a la capacidad de alguna

.. subsidiaria de (i) pagar dividendos o hacer otras distribuciones sobre su capital aecionario o

(1ii) transferir sus bienes o activos a la Sociedad; 8 Lugar v Moneda de Pago. Todos los

pagos adeudaclos a los tenedores de las Acciones Preferidas Clase A en virtud de estas

Condiciones de Emision se hardn: i} en caso que dichos tenedores sean residentes argentinos,

. en las oficinas de la Sociedad o del agente de pago designado por la Sociedad en Buenos

PR racr e

i

' Aires. Argentina, o ii} en caso que dichos tenedores no sean residentes argentines, en la

w2
0

* Ciudad de Nueva York, Esiados Unidos de América, mediante {ransferencia de las sumas en

PR

* dolares estadounidenses gue se adeuden a las cuentas que dichos tenedores indiguen. Los

LR R I I S

. pagos de Dividendos Preferidos, Intereses, Margen Adicional, Cuotas de Rescate u otros

- montos que deban ser abonados conforme a las presentes Condiciones de Emision, debercn

: ser realizados en ddlares estadounidenses de libre disponibilidad. Solo podran ser pagados

B

 en Pesos argentinos a los tenedores que sean residentes argentinos en cumplimiento de la

- normaiiva cambiaria vigente o en caso que asi sea requerido por estos ultimos, en cuyo caso

Ve - L

: Articulo 250 de la ley de Sociedades; (a) La Sociedad aplicard todos los fondos provenientes'

pagar cualquier deuda a favor de la Sociedad, (i) hacer préstamos o adelantos a la Sociedad, |
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York, Estados Unidos de América, ind

disponibilidad situados fuera de Argenting:T7) la compra de titulos piblicos o przvados':a_
,\;v%é

denominados en moneda extranjera y su venta Juera del pais por su contravalor en dolaresy; i
estadounidenses, o iii} la realizacién de operaciones con terceros mediante las cuales las
obligaciones de la Sociedad fuera de Argentina sean pagadas por un tercero a cambio de que,

la Sociedad pague las obligaciones de terceros en Argentina. 9. Derecho a voto. Lo

_ , _ . N 53;
conjunto como una sola clase separada y tendran derecho a elegir: (a) 7 Directores T Hularesy,,

\

y 7 Directores Suplentes, en caso de representar las Acciones Preferidas Clase A en suj-%f

Frrvrosrrre s

miembros proporcional a la participacién de las Acciones Preferidas Clase A en el capital dex}-‘

la Sociedad, en caso de representar las Acciones Preferidas Clase A en su conjunto el 49%

f < I

AN EEY E AN
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f del capital y los votos de la Sociedad. 10. Impuestos. Todos los pagos respecto de las

. Acciones Preferidas Clase A estaran libres de deduccion, retencion o reembolso por o a

: cuenta de cualquier impuesto, tasa, gravamen, derecho, contribucion o cargo gubernamental,

. incluyendo impuesto de sellos, impuesto de igualacion de ganancias contables con ganancias

I

- vimpositivas, e impuesto a los bienes personales, (en conjunto, “Impuestos™) presentes o

&

.o Juturos que se creen ahora o en el futuro por o dentro de lu Republica Argentina (o cualquier

-subdivision politica o autoridad fiscal de la misma). Si la ley aplicable exige a la Sociedad
‘ :’fretener o deducir dichos Impuestos de o respecio de cualquier suma a pagar en virtud de la

presente, la Sociedad aumentard el monto de las sumas que le corresponda pagar de forma
f fal que luege de realizada la retencion o reduccion requerida los tenedores cobren el mismo

e Y

ot . Ly L 1 . . .
o Jmonto que hubiera cobrado si deduccion o retencion no hubiera sido aplicable, y la Sociedad

~

pagara el monto total deducido a la autoridad fiscal pertinente segun corresponda de

..+ acuerdo con las disposiciones aplicables en la Argentina, y se entregard a los accionistas el |

NS

‘original 0 una copia certificada de la boleta que acredite el pago de esos Impuestos.

¥

. accionisias. 7.2, Los Titulos Restringidos podran ser libremente Transferidos en los

i-otro accionista dentro de su Clase (0 a una Afiliada Calificada de este #ltimo), excepto por la

- . Transferencia de las Acciones Clase A de Cruce; (B) si la Transferencia involucrase la

otalidad de los Timlos Restringidos y la totalidad de las Acciones Preferidas Clase A que

hubiesen sido emitidas como parte de una fnica transaccion a ser consumada en Jorma

"

imultdnea; (¢) si la Transferencia fuese efectuada en el contexto de una Oferta Pablica

os Titulos Restringidos solo podrdn ser Transferidos de conformidad con lo dispuesto en el j

*siguientes casos: (a} si_fuesen Transferidos por un accionista a una Afiliada Calificada o a |
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ARTICULO SEPTIMQ: LIMITACIONES A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES. 7.1
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1
Transferencia (k) por Fintech Energy LLC y'o de los Inversores Permitidos o una 0 mds dew

‘f*/
sus Afiliadas Calificadas, de (1) las Acciones Clase A de Cruce a un Fideicomiso Caly?cado o fr”

,‘»

T
i }‘ ,r*.a.ﬁ Tow
I | por el Fideicomiso Calificado de las Acciones Clase A de Cruce a sus Siduciantes ouéi
| i




. Permitida. ningin Titulo Restringido podra ser Transferido a menos gue la Transferencia seq | 30

, \efectuada por una contraprestacion en dinero pagadera en el momento de la T ransferencia de | 31

los Titulos Restringidos o en titulos valores liquidos vendibles en el mercado (marketable | 32

"wlos Titulos Restringidos. 7.4. Ningiin accionista que se encuenire en incumplimiento de

"4

Jesuscripto con los accionistas de la Sociedad, tendrd derecho a ¢jercer el Derecho de | 38

) " Preferencia, el Derecho de Venta Conjunta o el Derecho de Preferencia Regulatorio. 7.5. (a) 37

Tragter

«Excepto en el caso de una [ransferencia Permitida, si un accionista o tenedor de Titulos | 38

" Restringidos individualmente o Junio con otros accionistas o tenedores de Titulos 39

.. Restringidos que sean accionistas de la misma clase de acciones ordinarias (el “Accionista - 40

. Vendedor "'} desea Transferir a cualguier persona o personas (el “Tercero Oferente”), todo o |

“parte de sus Titulos Resiringidos, tal Accionista Vendedor deberé notificar (la “Notificacion |

A

f'Noﬁﬁcados"): (i) la cantidad de acciones ordinarias o el valor nominal de g Obligacion - 46

- . nombre del Tercero Oferente Yy los términos bajo los cuales rales Tiulos Restringidos = 48

o~ Ofrecidos serdn Transferidos a aquél. y (i) la contraprestacion fotal que el Tercero Oferente 49
- "k!'

. ha ofrecido pagar por los Tiulos Restringidos Ofrecidos, que deberd estar discriminada en ‘ 50
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i
contrapresiacion por cada accion ordinaria involucradh v en contraprestdgion por cada.j’{%ﬂ

v
&

Subordinadas Convertibles, de las Obligacio

Preferidas Clase 4 (el “Paquete de Activos )

en los Tindos Restringidos Ofvecidos; y (z) I

Restringidos Ofrecidos, en cuyo caso, el Pag

irrevocable del Tercero Oferente de comprar Titulos Restringidos de Venta Conjunta,:

conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.7 “fa)”. El envio de la Notificacion de Oferta

RN AN N SN R RN R

periodo de 30 (treinta) dias corridos fuego de haber sido debidamente notificados de laj, - .




; Accionista Vendedor, a los demads Accionistas Notificados y al Tercero Oferente su voluntad

de: (i) comprar su Porcidn Pro Rata de los Titulos Restringidos Ofrecidos y de cualquier

B b,
- Titulo Restringido de Venta Conjunta por la misma Contraprestacion Ofrecida v bajo los

- . demas términos y condiciones informados en la Notificacion de Oferta (la “Notificacion de

‘f. Derecho de Preferencia”); o (i) vender al Comprador de los Titulos Restringidos Ofrecidos

g

[

. una cantidad igual o inferior a los Titulos Restringidos de Venta Conjunta que le

.« parte del Accionisia Notificado en cuestion a su Derecho de Preferencia y a su Derecho de

" Venta Conjunta respecto de la operacion informada en la Notificacion de Oferta. No obstante

" Articulo, respecto de los Titulos Restringidos Ofrecidos, tuviese que ser iniciado nuevamente

- por el Accionista Vendedor, todos los Accionistas Notificados tendran nuevamente los

Ly

o derechos aqui establecidos. A titulo aclarativo, cualquier Notificacion de Derecho de

. Preferencia deberd incluir al Paquete de Activos. si éste hubiese sido incluido en la

Notificacion de Oferta. (c) En el caso que los Titulos Qfrecidos Restringidos incluyan

| misma Contrapresiacion Ofrecida y bajo los demds términos v condiciones informados en la

e

Fides Group SA. envie una Notificacion de Derecho de Preferencia, se entenderc que

Dok

- Notificacién de Oferia (la " Norificacion de las Acciones Clase A de Cruce ") En el caso que.

. también habrd enviado una Notificacién de las Acciones Clase 4 de Cruce. FI no envio de la

27
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i comprar todas las Acciones Clase A de Cruce gue sean Titulos Ofrecidos Restringidos, por la |
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9. Acciones Clase A de Cruce sin necesidad de enviar la Notificacion de Derecho de

10| Preferencia. (d) Cada Accionisia Notificado que pertenczca a la Clase de acciones ordinarias

111

12

13

14

Oferta (la “Fecha Limite Inira Clase”) un contrato (el “Contrato de Venta Intra Clase A

15| para comprar la Porcion Pro Rata de los Titulos Restringidos Ofrecidos que le corresponda;

S

16

i

7| Titulo Restringido de Venta Conjunta cuya Transferencia haya sido requerida conforme a la
8. Clausula 7.7 “(b)", por la misma Contraprestacion Ofrecida y bajo los demds términos 3

| Bl
19; condiciones informados en la Notificacion de Oferta. El Accionista Vendedor no esfard:-f;’:
20 ;
21

22

24 Acciones Clase A de Cruce se regirg por la Cldusula 7.6 y no por esta Clausula. Las partes

£

g

b, -
: A S

25 del Contrato de Vemta Inra Clase deberdn envigr a los demds accionistas una copia
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- certificada por escribano publico del Conirato de Venla Intra Clase y cualquier modificacion |
o prorroga dentro de los 2 (dos) dias habiles de celebrado, modificado o prorrogado. (e} En
- el caso que (i) al vencimiento del Pertodo de Oferta no existiesen Accionistas Notificados de

: la Clase; {ii) af vencimiento de la Fecha Limite Intra Clase el Contraio de Venta Intra Clase

no hubiese sido celebrado; o (iii) el cierre de la Transferencia bajo el Contrato de Venta Intra

%
i

.. Clase no hubiese ocurrido en la fecha fijada para tal cierre por cualquier razon, excepto por

.. incumplimiento por parte del Accionista Vendedor de cualquiera de sus compromisos,

. declaraciones o garantias previstas en el Conirato de Venta Intra Clase como condicion para |

. ? tal cierre (la fecha en la que ocurra alguno de los eventos indicados en los apartados “(i)” a |

“iii)” precedentes, la “Fecha de Transferencia Extra Clase”), cada Accionista Notificado

perteneciente a la ofra Clase de acciones ordinarias a la que pertenece el Accionisic

Vendedor que hubiese efectuado la Nofificacion de Derecho de Preferencia durante el

Periodo de (ferta (cada uno, un “Accionista Notificado de la Otra Clase”), debera celebrar

" dentro de los 15 {quince) dias corridos de vencida el Pertodo de Oferta (la “Fecha Limite |

~relativas a los negocios de la Sociedad. Si alguna de las Acciones Clase A de Cruce fuesen
- Titulos Restringidos Ofrecidos y Fides Group S A. fuese un Accionista Notificado de Acciones

.- Clase 4 de Cruce, entonces la Transferencia de tales Acciones Clase A de Cruce se regird por
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. 1 la Clausula 7.6 y no por esta Cldusula y el Contrato de Venta Extra Clase no contendrd la
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Ciento sesenta y {
n
2
3 copia certificada por escribano publico deé-, ,
YA
4! e
5
5
7 ;
8 2
9 ” :l
:
10 Do
11
12 :
13 .
14
15 ;
16 de sus compromisos, declaraciones o garantias previstas en el Contrato de Venta Extra Clase»fyl@
16}
17 como condicion para tal cierre (la fecha en la que ocurra alguno de los eventos indicados ey
R
18 los apartados “(1)” a “(iv)” precedentes, la “Fecha de Transferencig Libre”), el Accionist
! %
9 Vendedor podra Transferir al Tercero Oferente los Titulos Restringidos Ofrecidos por un :
AA-iI :
20 contraprestacion que en ningin caso serd inferior a la Contraprestacion Ofrecida y enf{,;,g
&
P
21 | Termines que no sean mds favorables para el Tercero Oferente que aguellos establecidos en ia
1}
22 Notificacion de Oferta, sujeto a lo establecido en la Clausula 7 7 “fa)”. El derecho dell
23§ Accionista Vendedor a vender los Titlos Restringidos  Ofrecidos  caducardg, y e
;
24 ‘ procedimiento y los derechos previstos en las Clausulas 7.5 fa)”a 75 “(e)” precedentes
|
25|

7.6, s1 los Titulos Ofiecidos Restringidos incluyesen Acciones Clase A de Cruce, deberd ser”

(oA NENFTES




o

S\

iniciado nuevamente si la Sociedad no hubiera sido notificada, en los términos del articulo

N EREW

v (treinta) dias posteriores a la Fecha de Transferencia Libre o en el mayor plazo que
‘I-‘fcorresponda conforme lo establecido en la Clausula 7.8. EI Accionista Vendedor y el Tercero
i Oferente deberan enviar a los demds accionistas una copia certificada por escribano piblico

...del contrafo que insirumente la Transferencia y cualquier modificacion o prorroga dentro de

-

los 2 (dos) dias hdbiles de celebrado, modificado o prorrogado. 7.6. (@) En el caso que los

MT ttulos Ofrecidos Restringidos incluyan Acciones Clase A de Cruce y Fides Group S.A.

v \\‘ i ., L i ) L, .
. hubiese enviado una Notificacion de Derecho de Preferencia o una Notificacion de Acciones

SREC Y

.. Clase A de Cruce, Fides Group S.A. sera un “Accionista Notificado de Acciones Clase A de

. ?Cruce"' y deberd celebrar un contrato (el “Contrato de Venta de las Acciones Clase A de

N

"~ Cruce™) para la compra de todas las Acciones Clase A de Cruce a la Contraprestacion

Ofrecida y en los términos indicados en la Notificacion de Oferta en o antes de la Fecha

., Limite Intra Clase. LI Accionista Vendedor no estard obligudo a efectuar frente al Accionista
=Y

i)
'

Notificado de Acciones Clase A de Cruce declaraciones y garantias ni a otorgar

*indemnidades relativas a los negocios de la Sociedad. (b) En el caso que los Titwlos Ofrecidos

Restringidos incluyan Acciones Clase A de Cruce y Fides Group SA. sea un Accionista

“hubiese ocurrido en la fecha fijada para ial cierre por cualguier razonm, excepto por '

- %, incumplimiento por parte del Accionista Vendedor de cualquiera de sus compromisos,

R R A

e

: - declaraciones o garantias previsias en el Contrato de Venta de las Acciones Clase 4 de Cruce

~ - como condicion para tal cierre (la fecha en la que ocurra alguno de los eventos indicados en

A 072494153
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Oferta. El derecho del Accionista Vendedor a vender las/Acciones Clase A de Cruce

caducard, y el procedimiento y los derecho previstos en laf Clausulas 7.5 “(a)” a 7.5 “(d)’

precedentes deberd ser iniciado nuevamentelsi la Sociedbd no hubiera sido notificada, en los
términos del articulo 215 de la Ley de Socielades, di la transferencia de las Acciones Clase

A de Cruce dentro de los 30 (treinta) dias posteriores a la Fecha de Transferencia Libre de

las Acciones Clase A de Cruce o en el mayer plazo que corresponda conforme lo establecido

en la Cldusula 7.8. El Accionista Vendedor y el Tercero Oferente deberdn enviar a los demds’

i
I

accionistas una copia certificada por escribano publico del contrato que instrumente la

e
S

Transferencia y cualquier modificacion o prorroga dentro de los 2 (dos) dias hdbiles de
B

srertriviviirey

celebrado, modificado o prorrogado. 7.7. (@) Ante el envio por parte del Accionista Vendedor

de una Notificacion de Oferta conforme lo previsto en la Cléusula 7.5 “(a)” precedente, cada

[F AR NS AN RN
A

! Obligacion Negociable Convertible o una porcion de ésta) (los “Titulos Restringidos deﬁ/{

¥
;- . 17 . r 113 2 - - k4
Venta _Conjunta™} determinado conforme a la Clausula 7.7 “(b)” siguiente, por und

s

\

RN NN RN SRR

&
1
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.. comtraprestacion igual a la Contraprestacion Ofrecida v en los demds términos contenidos en

©

- . la Notificacion de Oferta. Los Accionistas de Venta Conjunia que no perteneciesen g la Clase

- ala que pertenece el Accionista Vendedor, no tendrdn derecho a ejercer el Derecho de Venia

. Conjunta si el Derecho de Preferencia fiese ejercido por algin Accionista Notitficado de la
Clase. 8i los Titlos Restringidos Ofrecidos incluyesen un Paquete de Activos, los Accionistas
de Venta conjunta que sean ftitulares de alguna porcion las Obligaciones Negociables

Subordinadas Converiibles, las Obligaciones Negociables Simples y/o de las Acciones

Preferidas Clase A no podran ejercer el Derecho de Venta Conjunta respecto a tales activos.

N : L1 Accionista de Venta Conjunta no estard obligado a efectuar declaraciones y garantias ni a

i

. otorgar indemnidades relativas a los negocios de la Sociedad al Comprador que sea un

accionista de la Sociedad. (B} En el caso que el Comprador de los Titulos Restringidos

3

" Ofrecidos esté dispuesto a adquirir todos los Titulos Restringidos Ofrecidos y todos los

Titulos Resiringidos de Venta Conjunta que los Accionistas de Venta Conjunta elijan

Transferir conforme a la Noiificacion de Aceplacion de Venta Conjunta, tales Titulos

R

Restringidos Ofrecidos y Titulos Restringidos de Venta Conjunta serdn Transferidos al

| | Comprador de los Tidlos Restringidos Ofrecidos. En el caso que el Comprador de los Titulos

P

. Restringidos Ofiecidos no esté dispuesto a adguirir todos los Titdos Resmringidos Ofrecidos y

" todos los Titulos Restringidos de Venta Conjunta que los Accionistas de Venta Conjunia

+ elijan Transferir conforme a la Notificacion de Aceptacion de Venta Conjunta, entonces (i) si

twa T b

~ - los Titulos Resiringidos Ofvecidos incluyen acciones ordinarias, tanto el Accionista Vendedor

2l

-\ como cada Accionista de Venta Conjunta tendra derecho a Transferir al Comprador de los

. . Titulos Restringidos Ofrecidos un nimero de acciones ordinarias igual al nitmero de acciones

i
A |

(SN

} i
- ordinarias que el Comprador de los Titulos Restringidos Ofrecidos esté dispuesto a adquirir

A

¢ (que no podrd ser inferior al nimero de acciones ordinarias incluido en la Notificacion de .

. Oferta) madtiplicado por una fraccién cuvo numerador serd el toral de acciones ordinarias de |
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Venia Conjunta tendrd derecho a Tranfferif ol Comprador de los Titulos Restringidoé% _
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Ciento sesenta y cinc

2 EEE
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4L - pepYRMS

Convertible 0 una porcicn de ésta, tanto el Accignista Vendedor como cada Accionista de

i-fﬁ%

9

g
:"\,’T{é

Accionista de Venta Conjunta y el denominador sera la totalidad del valor nominal de ez

Obligacion Negociable Convertible de propiedad del Accionista Vendedor ¥ de todos los!

P
A

titulo aclarativo, si los Titulos Restringidos Ofrecidos incluyesen un Paquete de Activos,:

Restringidos de Venta Conjunta al Comprador de los Titulos Restringidos Ofrecidos deberd)
LA

AVENATAN
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- consentimientos, autorizaciones, aprobaciones y dispensas puedan ser requeridas por las

b

. Autoridades Gubernamentales en relacion con las Transferencias. 7.9. (a) En el caso que (i)
o _‘ cualquier Auloridad Gubernamental rechace o imponga condiciones gravosas para la
. aprobacion (cualquicra de ellos un “Rechazo”) de la adquisicion por parte de Fintech

Energy LLC de todo o parte de las acciones ordinarias Clase B adguiridas por ésta bajo el

contrato de compraventa de acciones (Purchase Agreement) de fecha 1 de Junio de 2011,

" entre Fintech Energy LLC, Fides Group S.A. y Alejandro Pedro Ivanissevich (las "Acciones

 Regulatoria™) que efectiie Fintech Energy LLC o cualquier adquirente de las acciones

ERrS

- ordinarias ¥ la Obligacion Negociable Convertible de Fintech Energy LLC en virtud de una

- ,_: deseara efectuar una Transferencia Regulatoria a un Adguirente Regulatorio, ial
Transferente Regulatorio deberd notificar en forma Jehaciente y en el mismo dia a los demds

- gecionistas excepto a los accionistas titulares de Acciones Preferidas Clase A {lo

- “Accionistas Nofificados Regnlatorios ™) conteniendo la misma informacion requerida para la

PR RS

: Notificacién de Oferta en la Cléusula 7.5 “{a)” (la “Notificacion de Oferta Regulatoria™), a

-.cuyo efecto toda referencia contenida en esa Cliusula al Accionista Vendedor y al Tercero

[ RS
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7

10

11

12

14
15
16
17
18
19
21
22
23 |

24

25

Cruce, el envio de la Notificacion de Oferta Regulatoria constituird una oferia 1rrevocable 14

T
P
i

Negociable Convertible. mds, en ambos casos, la suma que resulte necesaria para qu
Fintech Energy LLC reciba una tasa interna de retorno sobre los Titulos Restringido

Reguiatorios igual al 20% (veinte por ciento) nominal anucl (la “Contraprestacion;

Regulatoria™), y conforme a los demds términos contenidos en la Notificacion de Oferta

Regulatoria (el “Derecho de Preferencia Reeulatorio "). El Transferente Regulatorio podre

4
.\

g_;af’ v
e e
[N NN

por parte del Transferente Regulatorio de vender fodas las Acciones Clase A de Cruce

luego de haber sido debidamente nofificados de la Notificacion de Oferia Regulatoria (e

“Periodo de Oferta Regulatoria™), el derecho de notificar por escrifo al Transferent
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\
\
1
;

Regulatorio su voluntad de comprar su Porcion Pro Rata de los Titulos Res17”1!';Vagicﬂf)-Si 26

f
!

i
B
A

2

.- Regulatorios por la misma Conmraprestacion Regulatoria v bajo los demas términos v|27
: e !

condiciones informados en la Notificacion de Oferta Regulaioria (la “Nofificacién de, 28

..+ Derecho de Preferencia Regulatorio”). A titulo aclarativo, la Notificacion de Derecho de | 29

4

g -

T
S

Preferencia Regulatorio deberd incluir al Paguete de Activos, si éste hubiese sido incluido en| 30
... la Nofificacion de Oferta Regulatoria. (d) En el caso que los Titulos Restringidos| 31
Regulatorios incluyan Acciones Clase A de Cruce, durante el Periodo de Oferta Regulatoria, | 32

P

), Fides Group S.A. fendrd el derecho de notificar al Transferente Regulatorio y a los demds | 33

" dccionistas Noiificados Regulatorios su voluntad de comprar todas las Acciones Clase A de | 34
- Cruce que sean Titulos Restringidos Regulatorios, por la misma Contraprestacion Ofvecida y | 35

bajo los demas términos y condiciones informados en la Notificacion de Oferta Regulatoria | 38

(la "Notificacion de las Acciones Clase A de Cruce Regulatoria”). En el caso que Fides' 37

. Group S.A. envie una Notificacion de Derecho de Preferencia Regulatorio, se entenderd que | 38

Q - o también habra enviado una Notificacion de las Acciones Clase A de Cruce Regulatoria. Fl no | 39

! envio de la Notificacion de Derecho de Preferencia Regulatorio serd considerado como una | 40

. renuncia por parte del Accionista Notificado Regulatorio en cuestion a su Derecho de 41

]

: Preferencia Regulatoria respecto de la operacion informada en la Notificacion de Ofertai 42
‘Regulatoria. No obstante lo indicado precedeniemente, si por cualguier motivo el| 43

. procedimiento previsto en la presente Clausula, respecto de los Tindos Restringidos | 44
Y
!

N

/- Regulatorios, tuviese que ser iniciado nuevamente por el Transferente Regulatorio, todos los | 45

Accionistas Notificados Regulatorios tendrdin nuevamente los derechos aqut establecidos. El| 46
-

~no envio de la Notificacion de las Acciones Clase 4 de Cruce Regulatoria (v de la| 47

== Notificacion de Derecho de Preferencia Regulatorio, en su caso) serd considerado como una . 48

renuncia por parte de Fides Group S.A. a su Derecho de Preferencia Regulatorio con |49

- relacion a las Acciones Clase A de Cruce respecto de la operacion informada en la| 50
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Nonﬂcamon de Oferta Regulatoria. No obstanie |

2
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|

e

3.
|

43}

e
6} de las Acciones Clase A de Cruce Regulatorip sin necesifiod de enviar la Notificacion d. ,‘f

4 L

Pt
30
3
Derecho de Preferencia Regulatorio. (e) Cadaldccionist Notificado Regulatorio que hubzese\.‘g b
¥
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10| celebrar dentro de los 15 (quince) dias corridos de vencido el Periodo de Oferta Regulaforfo‘g

11 (la “Fecha Limite Regulatoria™) un contrato (el “Contrato de Venta Regulatorio ") par

12 comprar la Porcion Pro Rata de los Titulos Restringidos Regulatorios que le corresponda

por la misma Contraprestacion Regulatoria ¥ bajo los demus términos y condicione

i4

15

16

17

18

19

20

21

22

Indemnidades relativas a los negocios de la Sociedad. () Ln el caso que los Titulos.

23 Restringidos Regulatorios incluyan Acciones Clase A de Cruce v Fides Group S.A. hubies

24 enviado una Notificacion de Derecho de Preferencia Regulatorio o una Notificacion de las

25

Acciones Clase A de Cruce Regulatoria, Fides Group S.A. sera un “Accionista Notificadois - |
& P wiI g




2
Hos ‘;\,
- REpUELS

o Nodificacion de Oferta Regulatoria en o anfes de la Fecha Limize Regulatoria. El Transferente | 2%

Regulatorio no estard obligado a efectuar frente al Accionista Notificado Regulatorio de | 30

v Acciones Clase A de Cruce declaraciones ¥ garantias ni a otorgar indemnidades relativas a | 31

jf los negocios de la Sociedad. (d) En el caso que (i) al vencimiento del Periodo de Oferta | 32

- Regulatoria no existiesen Accionistas Notificados Regulatorios Compradores; (i) al | 33

:}jf:vencimiento de la Fecha Limite Regulatoria el Contraio de Venta Regulatorio no hubiese sido | 34

f‘fc‘elebr‘ado: 0 (i) el cierre de la Transferencia bajo el Contrato de Venta Regulatorio no | 35

L

fjf‘f;ilgubiese ocurrido en la fecha fijada para tal cierre por cualquier razén, excepto por | 36

38

39

4G

41

42

44

48

47

48

~el cierre de la Transferencia bajo el Contrato de Venta de las Acciones Clase A de Cruce no 49

hubiese ocurrido en la fecha fiada para tal cierre por cualquier razon, excepto por . 50

L
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10

i1

12

13

14 |

16

17

18

19

20

21

22 |
23

24

25

. - . . o
incumplimiento por parie del Transferente Regulatorig de cualquiera de|sus COWP?’OT’?HSOS.;{; .
B
declaraciones o garantias previstas en el Contrato[de Venta Regulatofia de las Accaones%%

o

Clase A de Cruce como condicicn para tal cierre. [l derecho del Tra sferente Regulatorio afgj;

b
AP

. ,‘5\‘ -

vender los Titulos Restringidos Regulatorios caducard, y el procddimiento y los derecho

.
previstos en esta Clausula 7.9 deberd ser iniciadp nuevamente sifel Transferente Regulatorio;‘g;;

o
no hubiese vendido los Titulos Restringidos Regilatorios al Adfuirente Regulatorio dentro dtf?ﬁ

i
Wy #4

/

los 60 (sesenta) dias posteriores a la Fecha de Transferenci ]

Regulatoria Libre. 7.10. Si en o

1rrr

OXE]
i

Trrrrvivivyg

LLC o su Afiliada Calificada conserve, directa o indirectamente. no menos del 75% (setenta

i 2

v

ot

cinco por clento) de la totalidad de los intereses econdmicos y los riesgos asociados con esost:

tririrerigara

WAl
Intereses Transferidos (el “Interés Economico Retenido”), (ii) cualquier transferencia dei‘,;}i,?;
Interés Econdmico Retenido, los derechos de voto ¥ la propiedad registral del Interés!
|

N
L _ . , L e
- kcondmico Retenido (el “Interés Restante”), o los derechos econdmicos ¥ de voto »
i W
X

i
U

)

N AN A RN F NN D]

propiedad registral del Titular del 25% (el “Interés del 25%7) estardn sujetos a las)

restricciones a las transferencias establecidas en la presente Articulo Séptimo, como si el

R
4
Interés Economico Retenido, el Interés Restante o el Interés del 25% Jueran T itulos;j?“/g

b

s
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Calificada) garantizard las obligaciones del Timlar del 25%. 7.11. (@) En el caso que un

saccionista tenedor de Acciones Preferidas Clase A desee Transferir todo o parte de sus

e

- Acciones Preferidas Clase A (excepto que tales Acciones Preferidas Clase A Jormen parte de
-un Paquete de Activos ¥ se siga el mecanismo indicado en el Articulo 7.5), deberd notificar a

la Sociedad 1wl circunsiancia indicando: (i) la cantidod de Acciones Preferidas Clase A que

; ‘_:‘desee Transferir: y (i) el nombre del potencial adquirente. (b) Si luego de transcurridos 30

Lo - )
den 1

(treinia) dias corridos de la notificacién indicada en la Cliusula “fa)” precedente la

- Sociedad no hubiese rescatado rotalmente las Acciones Preferidas Clase A en cuestion por un

¢

1 precio en dolares estadounidenses por Accion Preferida Clase A igual al precio de rescate

fijado para las Acciones Preferidas Clase A en délares estadounidenses, mds cualguier cuota

de rescate pendiente de pago. dividendos preferidos, acumulados o devengados e impagos.

.infereses e intereses moratorios sobre cualquier suma impaga y cualgquier ofra suma

pagadera conforme a los términos de las Acciones Preferidas Clase A, entonces el tenedor de
Acciones Preferidas Clase A podrd Transferir las Acciones Preferidas Clase A sin restriccion
; alguna. 7.12. (a) En el caso que cuulquier accionista de la Clase A o la Clase B de acciones
ordinarias adquiera acciones ordinarias de la Sociedad de una Clase diferente a la que ya

;posee ese acciomista, una vez efectuada la adquisicion todas y cada una de las acciones

‘adquiridas por ese accionista de la Clase A o Clase B quedardn automaticamente convertidas

a la Clase de acciones a la que ya pertenecia ese accionista adquirente. Las Acciones Clase A
de Cruce no seran convertidas en acciones ordinarias Clase B mientras sigarn siendo
Acciones Clase A de Cruce. (b) En el caso que un Tercero Oferente que hubiera ofrecido
“adquirir y adquiriese acciones Clase A y iambién adquiera acciones Clase B por ejercicio del

- Derecho de Venta Conjunta por parte de los Accionisias Noiificados pertenecientes a la Clase

B, itales acciones serdn convertidas en acciones Clase A. Del mismo modo, si un Tercero

«Oferente que hubiera ofvecido adquirir Y adquiriese acciones Clase B y fambién adquiriese

26

27

28

29

31

32

33

34

35

36

37

36

39

40

|4

43

44

45

46

47

48



Registro 222

(o1}

10|

11

12

13

14

15 |

18

t7

18

i9

26

21

22

N
i

[\
1]

s tfrulo en cuestion. ARTICULO OCTAVO: DIRECTORIO 8.1. La administracion de la’i’"

NG
i©

Sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto por JO (diez), 11 (once} o 13 (’rrece)"y

G

f&’c

miembros fitulares y suplentes tal como se describe en e presente que duraran en el cargo :
,}(/"

i)

para el que fueran designados un ejercicio. El nimero actual de directores consiste en | 0%

AR EPS]

.

TIrciaIuroge
B

(diez) miembros titulares y 10 (diez) miembros suplentes, situacion que continuara mientrayg

RN R E T ORI

ciento} del capital de la Sociedad. En caso que esa proporcion se altere y siempre y cuando

T
A"C‘
T

1o se hayan emitido las Acciones Preferidas Clase A, el nimero de directores serd aumeniadosy o 3
i

i

a 11 (once} miembros titulares y 11 fonce) suplentes. En el caso que se emitan las Acczones& i

o
Preferidas Clase A, el niimero de directores serd aumentado a 13 (trece) miembros titulares yx,_

13 (trece) suplentes. 8.2. El Directorio estard compuesto de la siguiente manera: (a) Lo.ssw__

{

miembros del Directorio, titulares Y suplentes, serdn designados por Clase de accionesyy:
\&)(
correspondiéndole a cada Clase de acciones (inchsyendo, en su caso, las Aeciones Prefer:dasﬁ ;

IRV AR NN ERSE]

Clase A y cualquier Clase de acciones que se emifa con posterioridad) el derecho a deszgnm&ﬁ
\U %

a un director dtular y su suplente, por cada porcentaje relevante de participacion (el,\\,‘

%)4
“Porcentaje Relevante de Participacion ™) gue esa Clase represente en el capital social de Zay,;
e g
i

Sociedad e igual nimero de directores en el directorio de cualquier sociedad subsidiaria de;,

la Sociedad y todos los sucesores de tales directores regulares y suplentes asi designados. E. ;



\‘\
09, 8
e

26

o nimero de directores que componen el Directorio. En el caso de que existan fracciones de | 27

‘:‘;Porcentajes Relevantes de Participacion, la Clase que tenga la fraccion mas cercana al| 28

=

: ~ Porcentaje Relevante de Participacion tendrd el derecho a designar al Director Titular y| 29

.~ Director Suplente en cuestion. Los Directores designados por una Clase sélo pueden ser 30

-

removidos sin causa, por la Clase que lo designé. (b) Mientras la Clase A y la Clase B de | 31

acclones representen el 0% (cincuenta por ciento) del capital social de la Sociedad. el| 32

Directorio estard compuesto por 10 (diez) Direciores Titulares y 10 (diez) directores 33
suplentes. La Clase A de acciones tendrciderecho a designar 5 (cinco) directores titulares e | 34
37;;? igual numero de suplentes del Directorio. y la Clase B de acciones tendra derecho, a designar | 35
3 (cinco) directores firulares e igual nimero de suplentes del Directorio; (¢) En el caso gue ES
\ por cualquier motivo cualquiera de la Clase A o la Clase B de acciones represente menos del 57

e o e

. 50% (cincuenia por ciento) del capital social de la Sociedad {excepio en caso de conversion | 38

., de las Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles en Acciones Preferidas Clase A), | 39

;o ;‘;' el Directorio estard compuesto por 11 (once) Directores Titulares ¥y 11 (once) Directores 40
» Suplentes, correspondiéndole al menos 6 (seis) Directores ¥ 6 (seis) Directores Suplentes a la | 41

‘ Clase que represente la mayoria del capital. En el caso de la conversion de las Obligaciones ' 42
1y Negociables Subordinadas Convertibles en Acciones Preferidas Clase 4, se aplicard Jo | 43

dispuesto en el apartado “(d) 'siguiente y la Clase A ¥ la Clase B de acciones ordinarias 44

[ fendrdn derecho a designar la cantidad de directores que corresponda a su Porceniaje | 45
!

B,
"¢ Relevanie de  Participacion. En cualquier caso, el Direciorio deberd convocar | 46

= RRA
I S
b}

. i
AK i

-, inmediatamente -dentro de los 5 (cinco) dias habiles de ocurrido el evento en cuestion— a la | 47

. asamblea especial de Clase de acciones correspondiente a fin de gue tal Clase o Clases 48

! designen a los Directores Titulares ¥ Directores Suplentes que les correspondan. (d) En el 49

- 1
caso de conversion de las Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles en Acciones i 50




Registro 222

10

iR

i2

14

15

i6

17

18

19

20

22

23

24

2 B j=! Q-
LAy ﬂE BUE“OE'Q}‘%
4L pepyht

170
Ciento setenta

25

tal notificacion— o una asamblea especial de Acciones Preferidas Clase A a fin de designa

nuevos miembros fitulares y suplentes del Directorio. {e) Si por cualquier circunstancia,’

4

luego de ocurrido cualquiera de los eventos indicados en los apartados “fa)” y “(d) "x

°J

precedenties, alguna de las Clases aumentase o disminuyese su participacion en el capital, de
\J\ f

modo tal que por aplicacion de los Porcentajes Relevantes de FParticipacion, correspond:ese
w'(

:\j /\

efectuar un cambio en la composicion del Direciorio, el Directorio deberd convocarfn:
;4

%A«f
inmediatamente —dentro de los cinco dias hdbiles de ocurride el evento en cuestion— a la@/f

Prictrerasr
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v un Orden de Prelacion especifico en alguna asamblea se considerard que el Orden de

.« Prelacion es el orden de designacién de Directores transcripto en el acta correspondiente. (g)

=

Si por aplicacidn de los apartados “(b)", “(d)” v/o “(e)” precedentes, una Clase de acciones

evento que motiva el cambio en la composicion del Directorio, entonces el o los Directores,

‘v .\ titulares y suplentes que habian sido designados por esa Clase cesardn automdticamente en

<. 81 cargo, conforme al Orden de Prelacion, en el momento en que la Clase que fenga derecho

ot

previsto en ¢l presente Articulo. (h) En las convocalorias a las asambleas especiales de Clase

| previstas en el presente. se deberd informar la cantidad de Directores que cada Clase tiene

. derecho a designar, por aplicacion de este Articulo. (i) En todos los casos en los que

Cldusulas del presente Articulo, el Directorio deberd hacer que la Sociedad replique en las

sociedades subsidiarias de la Sociedad la misma composicion del Directorio que la

£y

. establecida en el presente v deberd designar a las personas que sean designadas por la Clase

; en cuestion o, en su defecto, a las mismas personas designadas por la Clase en cuestion en el

-ordinaria. En cualquier ofro caso: (i) el Presidente del Directorio serd designado por la

< Clase de acciones que represente mds del 50% (cincuema por ciento) del capital social y los

., a designar a los nuevos miembros del Directorio, efectiien la designacion conforme lo

_: corresponda efectuar cambios en la composicion del Directorio, por aplicacion de las'

tuviese derecho a designar menos Directores que los que tfenia al momento de ocurrir ell 2
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| cuestion— a tal asamblea ordinaria; y (ii) el Vicepresidente del Directorlo serd designado por’.

s
WA
i
. , .y . s
convocar inmediatamente —dentro de los 5 (cinco) dias habiles de ccuprido el evento en&.og‘;
(o)

i

a4

ias, si el e d tal'ss
, 5i el porcentaje de capitaly

.f“‘ ¥ i
VOB
G
que representen en conjunto la Clase B de accionestordingrias y, si hubieran sido emitidas,

ot

las Acciones Preferidas Clase A en ese momento es infferior al porcentaje de capital que's

Directores de una Clase solo pueden ser reemplazados temporal o definitivamente pori:
i

e

Directores Suplentes designados por su misma Clase. Los Direciores Suplentes deberdan Seq@%;
Ly
e
notificados de fodas las reuniones de Directorio Y pariicipar en lodas las reuniones deiz
14

7
_ _ A
Direciorio y Asambleas generales o especiales de la Clase a la que correspondes para supliny;
Y
cualquier ausencia de los Directores Titulares de su Clase. 8.5. En la eleccién de dr’recforesﬁg;

1
5

i e e

1

IR

p
titulares y suplentes, ninguna clase de acciones tendrd dentro de la clase respectiva los,;
b

1

derechos de voto acumulativo previstos en el articulo 263 de la Ley de Sociedades. 8.6, L

AR N RN RN N AN NN

Asamblea fija la remuneracion del directorio. En resguardo del correcto cumplimiento de su

o
Junciones los Directores Titulares deberén constituir a Javor de la Sociedad una garantia, que;

Hif)
. P L . ’ . . . Ho
podrd consistir en bonos, titulos publicos o sumas de moreda nacional o extranjer ;
A
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(ﬂoda &
R0 D puend®

8R4 pep

whwhacional o extranjera, las  condiciones de su constitucion deberdn asegurar su

o

. indisponibilidad mientras esté pendiente el plazo de prescripcion de eventuales acciones de

responsabilidad. Ll monto de la garantia serd igual para todos los directores. 8.7. Sujeto al

. cumplimiento de las siguientes formalidades, el Directorio podra  sesionar, ain

" encontréndose sus miembros en diferentes lugares geogrdficos, mediante algin medio de

L

. transmision simultdnea de sonido, imdgenes o palabras: (i) el sistema debe posibilitar la

. deliberacion de los concurrentes en forma simultinea: (i) a los efectos del quorum. se!

i computara tanto a los directores presentes en forma fisica como a los que participaron a

- cuesfion. Salvo en el caso de reuniones de Directorio de las que participen la totalidad de los

",

+, Directores, todas las convocatorias a reuniones de Directoric deberdn ser comunicadas por

» eScrito en forma fehaciente por la Sociedad o cualguier Director a cada uno de los Directores
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10

W11 con al menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a la fecha fijada para la reunidn delrjv
A
“”’34

i
Directorio y acompaiiando la documentacion o material correspondiente. 8.9. Cada Drrectorff’ ‘

12

[EERENEDENEWE NN NN

‘\f\w

podrd participar de las reuniones de Directorio acompahado por sus asesores, legales, i}

13

14

15

16

17
191 quorum de las reuniones de Directorio se constituirg con la presencia de la mayoria absolutaj!.
201 de los miembros del Directorio y las decisiones, incluyendo las decisiones sobre cua!qmem i
21 de las Cuestiones Reservadas, se considerardn vilidamente adoptadas con el voto de l 5 :
22| mayoria absoluta de los miembros. (a} Mientras la Clase A y la Clase B de acczones* ; :
23 . representen el 50% fcincuenta por ciento) del capital social de la Sociedad, todas la ¥ z
241 resoluciones deberdin adoptarse con el voto de la mayoria absoluta de los Dzrectores,;,\}ﬁ_
25

incluyendo al menos el voio de 4 (cuatro) directores de la Clase A de acciones v (cuafro) s
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‘ |
directores de la Clase B de acciones. (b) En el caso de conversion de las Obligaciones 26

i
Cuestiones Reservadas { deberdn ser adoptadas con el voito de la mayoria absoluta de losg 29

;- miembros del Directorio, incluyendo al menos el voto de 5 (cinco) Directores de las Acciones . 30
3 Preferidas Clase A. (c) En el caso que las Clase A y las Clase B de acciones ordinarias. 31
B )v.

P
I

representen cada una mas del 35% (treinta y cinco por ciento) del capital social de la| 32
ENa

T Sociedad, y no hubiesen sido convertidas las Obligaciones Negociables Subordinadas| 33

.. Convertibles en Acciones Preferidas Clase A o éstas hubiesen sido rescatadas totalmente, | 34

- A . . oF . -
 mientras dure esa situacion, las resoluciones que versen sobre las Cuestiones Reservadas IT) 3

(5]l

. deberdn ser adopradas con el voto de la mayoria absoluta de los miembros del Directorio, | 38
_incluyendo al menos el voto de 2 (dos) Directores de la Clase A ¥ 2 (dos) Directores de la| 37
-+ Clase B de acciones ordinarias. (d) En el caso de que las Clase A v las Clase B de acciones | 38

eh . . . . .
v ordinarias representen cada una mds del 20% (veinte por ciento} del capital social de la| 39

- I
1 Socledad, mientras dure esa situacion, las resoluciones que versen sobre las Cuestiones: 40
Faxh

Ly

i actuacion de uno o mas directores, por fiempo determinado o por tiempo indeterminado para; 47

la realizacion de actos determinados, sujeto a las limitaciones aqui contenidas. No obstante | 48

poe¥

e
By
P

. lo prescripio precedentemente, se declara que incumbe especialmente al Directorio: (i) | 49
[N

i, Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de los Estatutos, y las resoluciones de las' 50
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19} condiciones que estime convenientes: {xi) Otorgar poderes generales o especiales para sery;

21

22

23

24

20

pxtraordinarias v i

’W
v,,

I R RN AR

depositar y retirar los fondos sociales ya sea enlel Bbnco Central de la Republica Argentina g/

s
Banco de la Nacién Argentina, Banco de la Provincia de Buenos Aires ¥ Banco Cindad den]
‘&"/6
’{ »é
Buenos Aires o en otras instituciones bancarias oficiales o particulares y corporaczone&[m

et

vender, permufar, ceder y arrendar bienes inmuebles, muebles, semovientes, titulos, valores

AR R R

- Fau ’J{
derechos y acciones o cualquier otro bien por los plazos, precios y Jormas de pago y demas,z_éﬁ
@‘

4,

[EEAFENSNEE]

r

W

ejercidos dentro o fuera del pals, renovarlos o revocarlos cuando lo Juzgue conveniente; (xu)

IRENA]

i

Diciar los reglamentos internos; (xiii) Resolver todos los asuntos de cualquier naturaleza co

I RAFERRNSN]

NS
las mds amplias facultades, inclusive los determinados en los incisos 1° al 4° Y 7%al 17° del, '

1y

5]

articulo 1881 del Codigo Civil y en el articulo 9° del Decreio- Ley N° 5963/63, sin mas:’
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‘. administracion que se le otorga por este articulo de conformidad con las reglas pertinentes
del derecho. 8.13. Mientras la Clase A y la Clase B de acciones representen cada una mds del
20% del capital social de la Sociedad, el Directorio no podrd oforgar, o modificar o revocar

oy total o parcialmente, o aprobar sustituciones totales o parciales, de poderes  de

. administracion y/o disposicion de bienes de la Sociedad, o poderes para asuntos bancarios o
. financieros, o poderes para operaciones o actos que deban ser aprobados por el Directorio

de la Sociedad, conforme a la Cliusula 8.12 precedente, ni tampoco aprobar o introducir

modificaciones a manuales o reglamentaciones de la Sociedad relativas al régimen de firmas

. frente a terceros por parte de Directores, apederados o gerentes de la Sociedad, a menos que
R

-, Se cuente con el voto afirmativo de al menos cuatro Directores designados por la Clase A yde

. al menos cuatro Directores designados por la Clase B 8.14. La Sociedad deberd causar que

.. los estatutos de sus Subsidiarias reflejen los términos contenidos en el presente Articulo,

:' ARTICULO NOVENQ: COMISION FISCALIZADORA La fiscalizacion de la sociedad

serd efercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por 3 (ires) sindicos titulares y3

. (tres) sindicos suplentes. Las Clase A ¥ las Clase B de acciones ordinarias tendran derecho a

. designar un sindico titular y un sindico suplente cada una. El tercer sindico tirular ¥ sindico

AT

suplente serd designado en Asamblea Ordinaria, exceplo en el caso de conversion de las

. Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles en Acciones Preferidas Clase 4 de la

Sociedad, en el que la designacion del tercer sindico titular y sindice suplente corresponderd

Lt
By

J‘ ‘ . . r - -
w!a las Acciones Preferidas Clase A Los sindicos suplentes designados por una Clase de
~. Acciones o por la Asamblea General reemplazaran exclusivamente a los sindicos de tal Clase

0 al sindico designado en Asamblea General en los casos previstos por el Articulo 291 de la

Ley de Sociedades. La Comision Fiscalizadora se reunird por lo menos una (1) vez cada tres

(3) meses; también podra ser citada a reunirse a pedido de cualquiera de sus miembros o del

Directorio: dentro de los cinco (3) dias de formulado el pedido ol presidente de la misma o |
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Comision Fiscalizadora sesionarg con;,é i
v

W
237 de la Ley de Sociedades, sin perjuicio de lo alli dispuesto para el case de asamblea}f{ﬁf

e

b

. . . . , A4
unanime. La asamblea podra ser convocada en segunda convocatoria para el mismo dia, una;,

hora después de fracasada la primera convocatoria. Fn caso de comvocatoria sucesiva, seis

=
it

=
AN

estard a lo dispuesto en el articulo 237 antes citado. Sin perjuicio de lo anterior, ysaho en el

s

S

£

[P AR AR R NN ]

=

caso de asamblea undnime, todas las convocatorias a asambleas generales deberdin asimismo;

fk.?"?:

PTrESITAISTEY

IR AR EEEREEN

s

IR N AT

po
o

Directorio su decision de participar en la asamblea de Clase y votar las cuestiones en Jormal. -
Wl on
’2;??‘? A
undnime, el Directorio deberd dentro de los 3 (tres) dias habiles de recibido el requerimiento,s.,

rera

Frrratrioy

comocar a la asamblea en cuestion sin publicacion de la convecatoria, conforme lo pre1;:1!'3?(;\;-}(;.;S
G

en el Articulo 237, ulttmo parrafo, de la Ley de Sociedades. en la fecha en gue éstos ldf{);ﬁ
I’,\@"
e

3 g, . . . %9;4 -
requieran. Si el Directorio, por cualguier causa que fiere, no convocase a las asambleas.};‘;‘g o

\..
e




S
HOE T 4
Bat ppumS

. conforme lo requerido, tal convocatoria deberd ser efectuada por la Comision Fiscalizadora

la ley de Sociedades, excepro por lo dispuesto en el presente Articulo. Las resoluciones de las

. competencia conforme a la Ley de Sociedades, en los supuestos previstos en este Articulo. se

;.,:‘adaptardn conforme las mayorias previstas en este Articulo: (a) Mientras la Clase A Vv la

:i_:'.,;CZas'e B de acciones representen el 50% (cincuenta por ciento) del capital social de Ia

Lacciones con derecho a voto. T odas las resoluciones. tanio en asambleas ordinarias como
extraordinarias, serdn adoptadas con el voto de las acciones que representen el 70% (seientq
‘por ciento) del total de las acciones con derecho a voto. (b) En el caso que por cualquier
_"motivo. exceplo por la conversion de las Obligaciones Negociables Subordinadas
"?Converﬁbies en Acciones Preferidas Clase A, la Clase A o la Clase B de acciones ordinarias
representen menos del 50% (cincuenta por ciento) del fotal de las acciones con derecho a
[ voto, el quorum de las asambleas extraordinarias serd del 60% (sesenta por ciento) del total
il

- de las acciones con derecho a voto en la primera convocatoria y de mas del 50% (cincuenta

NS

Lpor ciento) de las acciones con derecho a voio en la segunda convocatoria. En este caso: {x)

en la medida en que la Clase A y la Clase B de acciones ordinarias representen cada una mds

- del 35% (treinta y cinco por ciento) del total del capital social de la Sociedad, las decisiones

o asambleas generales v de las asambleas especiales de Clase, segiin corresponda a su |

. .. Sociedad, el quorum ¥ las mayorias requeridas de las asambleas extraordinarias. tanto en

\primera como en segunda convocatoria, serd del 70% (setenta por ciento) del total de las |
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total del capital social de la Sociedad, las/decisiones serdn adoptadas por la mayorla':?;

s
B
A I
absoluia del total de acciones con derecho ¢ voto, excepto por las decisiones que versen sobre.; -
las Cuestiones Reservadas Il sea gue fsas decisionts deban ser adoptadas en asamble f i
SO
“&f/« N

ordinaria o en asamblea extraordinariq, que seran/adoptadas por el voio de las acciones que

a voto. Todas las decisiones que versen sobre las Cuestiones Reservadas 1, ya sea que esas
decisiones deban ser adoptadas en asamblea ordinaria o en asamblea extraordinaria. seran

mas del iolal de las acciones con derecho a voto. Las decisiones que versen sobre cuestiones o

porcentaje del rotal de las acciones emitidas por la Sociedad a esa fecha y no como zm?\,;1

porcentaje de las acciones presentes o representadas en la asamblea general, ordinaria o}f

s I

S g meTTe g
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. extraordinaria, o de Clase de que se trate. 10.4. Cada accionista podra participar de las

‘ - asambleas acompanRado por sus asesores, legales, impositives, fiscales. contables o de otro

: ‘-.:"tipo, Y por un escribano publico, a su exclusivo costo en la medida en que la asistencia de
otk

. lales personas sea notificada por el accionista en cuestion a la Sociedad con al menos 2 (dos)

dias hdbiles de anticipacion a la asamblea respectiva. Tales personas carecerdn de voz y

. voto. ARTICULO DECIMO PRIMERO: EJERCICIOS SOCIALES, DISTRIBUCION DE
e

i

‘RESULTADOS. El ejercicio social cierra el 31 de diciembre de cada afio. A esq Jecha se

v confeccionardn los estados contables de acuerdo a las disposiciones legales, reglamentarias y
técnicas en vigencia. Las ganancias realizadas ¥ liguidas se destinardn (i) 5% (cinco por
ciento), hasta alcanzar el 20% (veinte por ciento) del capital suscripte para el fondo de

© . reserva legal; (i} a remuneracion del Directorio y Comision Fiscalizadora, en su caso, y (iii)

) al pago de la preferencia y/o rescate de las Acciones Preferidas Clase A conforme los
. respectivos vencimientos ¥/o, si asi se dispusiere, a la constitucion de reservas para el pago

de la preferencia yo rescate de las Acciones Preferidas Clase A. El saldo tendrd el destino

que decida lo asambiea. Los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas

. integraciones dentro del aflo de su sancion, ARTICULO DECIMO SEGUNDO:

N D aNE

. pasivo y reembolsado el capital atendiendo a las preferencias de las Acciones Preferidas

> Clase A, si existieren, el remanente se repartira entre los accionistas en proporcion o sus

cciones y a los derechos que cada una de ellas otorgue. ARTICULO DECIMO TERCERO:

i‘DEFIN]CIONES. (4) Las palabras utilizadas en mayiscula en este Estatuto que no se

-

NN R PRI

wencuentren definidas en los Articulos anteriores de este Estatuto, excepfo que estén ubicadas

Registro N* 0055

- ** DISOLUCION ¥ LIQUIDACION. Ocurrida la disolucion de la soctedad por una de las |
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Ciento setenta y sgi&

fi
H
&

is

tienen significados correlativos; (¢} se entenderd que Gustavo Sebastian Viramonte Olmos v
b

181 Andreas Ignacio Keller Sarmiento son personas Afiliadas entre si; y (d) se considemrdr%k{gfé
LA

17

Jallecimiento: “Afiliada Calificada’ significa respecto de cualquier accionista, una Afiliada

3
A
de ésta, que no sea accionista de oira clase de acciones ordinarias de la Sociedad, que haya',“%

&
Xl

. - . . . N . . il
asumido por escrito frente a los demds accionistas los compromisos y obligaciones que e],\;;_‘xf‘

19

20

NSRRI RN

rre

21\ accionista en cuestion haya asumido frente a los demas accionistas bajo el acuerdo dé.,

Yrre o

IERA

. accionistas vigente entre lodos los accionisias de la Sociedad Y que se hubiese obligado a;

| . . . .. . . , R R E

| fransjerir nuevamente al accionista original (o @ una Afiliada Calificada de éste) las acciones,.,
A

i e

[N SRR NN R E N

o titulos adquiridos. en caso de dejar de ser Afihada de tal accionista, ¥ respecto de la cual,

A,

tal accionista haya afianzado por escrito sus obligaciones bajo el acuerdo de accionistas 6




el

]
AN gﬁ; %
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RS
A

. vigente. “Autoridades Gubernamentales” significa la Comision Nacional de Defensa de la

. Competencia, el Ente Nacional Regulador del Gas o la Secretaria de Comercio Interior fo las

autoridades que las reemplacen en el futuro). “Contratos de Participacion” significa (i} el

> contrato de participacion celebrado por Fintech Energy LLC con Fides Group S.A. respecto

PR

. \;‘ al USS 3.750.000 de valor nominal de la Obligacion Negociable Convertible de titularidad de

Fintech Energy LLC; o (i) los contratos de participacion celebrados por Fintech Fnergy LLC

g

- con Andreas Ignacio Keller Sarmiento respecto a USS 1.745.434,11 de valor nominal de la

TR Y

R

2

Obligacion Negociable Convertible y de 1.027.651 acciones Clase B de ritularidad de Fintech

B

Jedom o uNk

Y
~
.

~. Energy LLC. “Cuestiones Reservadas™ significa cualquiera de las siguientes cuestiones o

.« consideradas por asamblea general ordinaria o extraordinaria o asamblea especial de clases

... 0 por el Directorio. conforme a la ley aplicable Y al Estatuto. Cualquier referencia efectuada

i

.. seguidamente a la Sociedad se entenderd también efectuada a cualguiera de sus subsidiarias

. ¥ cualquier referencia en esie Estatuto a “Cuestiones Reservadas” sin especificar su tipo, se

. considerard como efectuada respecto de las Cuestiones Reservadas 1, Cuestiones Reservadas

o 'y Cuestiones Reservadas II. Cuestiones Reservadas I (@) Aprobacién del plan estratégico
a J (cinco) afios de la Sociedad o la realizacion de actividades o la adquisicion de activos o la

" asuncion de obligaciones /o el incurrimiento de responsabilidades significativas para lo
ey

Sociedud en cualquier linea de negocio que no sea el Negocio de la Sociedad. (b) Aprobacion

o modificacion del presupuesto anual y del plan de negocios anual, en la medida en qute tal

¢ modificacion supere el 5% (cinco por ciento) del #limo presupuesto anual aprobado; (c)

o+ Aprobacion de la asuncion o incurrimiento, creacion o modificacion de deuda financiera que

s

exceda de USS 1.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas. (d) Ororgamiento de

Et

- flanzas o avales, gravdmenes sobre los activos de la Sociedad Yo indemnidades con respecto

,f a obligaciones o responsabilidades que excedan de USS 500.000 o su equivalente en Pesos o

- materias, relacionadas con la Sociedad o cualquiera de sus subsidiarias y que deban ser

'
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presupuesio anual aprobado. (g) Célebracibn, modificacion significativa, yo resolucion’y;

A
b
0 en ofras monedas. (i) Aprobacién o modificacién de la politica de dividendos de quj;

2
i
Sociedad. (j) Cualquier decisién sobre solicitud de ingreso o refiro del régimen de oferta

By N
A

piblica (de la Sociedad o de cualguier tirulo valor emitido por ésta), excepia en el contexto dels

, A
una Oferia Piblica Inicial Calificada. (k) Emision Y colocacion de titulos valores,’

W

e

. . .. . . s
representativos de deuda o acciones o titulos valores convertibles en acciones en los:g‘,;@

sriUrErLitoa s

NN SN AN

mercados de capitales, excepto en ¢l contexto de una Oferta Publica Inicial Calificada. (1 ”xf

“35’

SrAyrtrargry

gt

£y ‘;,
del 20% (veinte por ciento). (b) Aprobacion del incurrimiento en cualquier tipo de deuda erg&; B
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7

?‘ . exceso de USS 20.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas; excepto (i) si el| 28
: incurrimiento en tal deuda es razonablemente necesario para evitar el incumplimiento de la| 27

. Sociedad bajo cualquiera de los coniratos de los que sea parte; o (i) si el incurrimiento en tal| 28

3%
w

deuda es requerido o solicitado por cualguier auioridad gubernamental. (c) Aprobacion del a 2
. j

:: otorgamiento de gravamenes sobre, o la transferencia de, activos con un valor de mercadog 30
superior a USS 10.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas. (d) Adquisicion de 31
“activos o inversiones en lerceras personas con un valor de mercado superior g 32
oy USS 10.000.000 o el equivalente en Pesos o en otras monedas. (e) Emision de acciones o| 33

:\A titulos convertibles en acciones (excepto en el caso de una Oferta Publica Inicial Calificada). | 34

1) Cuestiones Reservadas Clase I (a) Designacion del gerente general. (b) Modificacion a | 35

36

" los Estatutos de la Sociedad. (c) Celebracion yo modificacion significativa de contratos o

T

acuerdos entre la Sociedad y (1) un accionista de la Sociedad o sus Afiliadas; (i) Directores o 37

A

gerentes de cualquier accionista de la Sociedad o de Afiliadas de tales accionistas: (iii) | 38

. cualquier gerente. Director Titular o Director Suplente de la Sociedad; (iv) cualquier | 39

. Persona direcra o indirectamente controlada por y/o bajo el control comin de, wo | 4G

- adquirir participaciones y/o acciones de la Sociedad, excepio (i) en el contexto de una Oferta | 48

Lt

- Piblica Inicial Calificada; o (i) si fuese requerido o solicitado por una autoridad | 49
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23

24
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Escision. fusion, transformacion, disoluciop o liquidacion de da Sociedad. (i) Reduccion de.;,

bt

NP RS A

comprenden el plural y el singular X_cublquier sustantivo definido incluye el verbo, '

correspondiente. “ERSA” significa Emgasud Renovables S.A., una sociedad andnimg,
inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 29 de enero de 2009, bajo el N° 1704, Librof; ?&‘

A
s
43, Tomo - de Sociedades por Acciones. “Fideicomiso Calificado”™ significa un ﬁdeicomisq%

LN N AN

NN N

cuyos términos, incluyendo sin limitacion la persona del fiduciario, sean acordados enfregs:
A

Fintech Energy LLC (0 sus Afiliadas Calificadas) y, en su caso, los Inversores Permitidos (O%L S

g
sus Afiliadas Calificadas). por un lado. y Fides Group S.A., por el otro, respecto a la{aq :
NI

Drrerring

\J.

U85 3.750.000 de valor nominal de la Obligacion Negociable Convertible que seq adguz‘rz‘dq;{?g

e
por Fides Group S.A. con los fondos del Préstamo Fides, y en garantia del cumplimiento de‘;ﬁ%ﬁ

las obligaciones de Fides Group SA. bajo el Préstamo Fides. “Gravamen’ significacy

Carballo. ~Ley de Obligaciones Negociables” significa la ley 23.576. sus modificatorias y




4 S 5
DF ayey®
. pepusEt

- A 0724394168

normas reglamentarias. “Ley de Sociedades” significa la ley 19.550, sus modificatorias y
./_"-
TR
2« s normas reglamentarias. “Negocio de la Sociedad” significa la generacion y venta mavorisia
VRN
e , . g ,
» b de electricidad, transporte y distribucion de gas v el desarrollo Y distribucion de energias

e

. renovables y distribuidas en ¢l Territorio del Negocio. “Obligacion Negociable Convertible™”

s

. significa la obligacion negociable convertible en acciones ordinarias Clase B de la Sociedad,

emitida el 7 de agosto de 2009 por un valor nominal de USS 15.000.000. “Obligaciones

8

. Negociables Simples” significa la ON Simple I y la ON Simple 1. “Obligaciones Negociables

Subordinadas Convertibles” significa las obligaciones negociables subordinadas convertibles

e 2011 por un valor nominal de USS 50.000.000. “Qferta Publica Inicial Calificada”

| [ significa una oferta publica inicial de acciones ordinarias Clase B de la Sociedad que: (i) sea

L

: % efectuada o registrada conforme a la normativa aplicable, en Argentina, Estados Unidos de

o

. América, el Reino Unido, o cualquier otro mercado de valores internacionalmente reconocido

USS 100.000.000 o su equivalente en Pesos o en ofras monedas. “ON Simple [ significa las
l obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total de
hasta USS 2.500.000 que seran co-emitidas por-la Sociedad Y ERSA, se colocardn en forma
privada (sin oferta publica) y su emision fue aprobada por la asamblea ordinaria,

" extraordinaria Y especial de clases de la Sociedad del 24 de agosto de 2011 y la asamblea
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25

USS 2.500.000 (o su equivalente en Pesos) que serdin co-emitidas pr la Soctedad Vv ERSA en;;
A

]

/ , s
0 antes del 8 de septiembre de 2011, se colocayn en forma privafia (sin oferta publica) ¥ su);-,;:;

LONEI
SRR
emision fue aprobada por la asamblea ordifaria, extraordinafia ¥ especial de clases de :’a'».gj S
s
Sociedad del 24 de agosto de 2011 y la dsamblea ordinaria de ERSA del 24 de agosto a"az';ﬁd "

)
A

IR ¥R RN

[FEREES!

64
mio

rer

Clase; (ii) si los Titulos Restringidos incluyen todo o parte de la Obligacion Negociable;

Converiible. un porcentaje de valor nominal de la Obligacicn Negociable Convertible iguatf\;’
i

S

\{\ o
ol numero de acciones ordinarias de titularidad del Accionista Notificado de la Clase,,

A
dividido por el nimero de acciones ordinarias de titularidad de todos los Accionistasl:%;
Notificados de la Clase; y (iii) si los Titulos Restringidos incluyesen un Paquete de Acnvos,,\pf%q T

&5
de titularidad del Accionista Notificado de la Clase, dividido por el mimero de acciones;y

2
ordinarias de titularidad de todos los Accionistas Notificados de la Clase; (b} con relacion as K
L)

G
cualquier Accionista Notificado de lo Otra Clase: (i) si los Titulos Restringidos inclzzyese%%

acciones ordinarias, un porcentgje de acciones ordinarias igual al mimero de accjones,f :

ordinarias de tifularidad del Accionista Noiificado de la Otra Clase, dividido por el mimero,

AT

“
X

RN

b
2
i

de acciones ordinarias de titularidad de todos los Accionistas Notificados de la Otra Clase;

i

|

A

i
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: -  -.f. un porcentaje de valor nominal de la Obligacion Negociable Convertible igual al nivmere de

-acciones ordinarias de fitularidad del Accionista Notificado de la Otra Clase, dividido por el

 nitmero de acciones ordinarias de fitularidad de 10dos los Accionistas Notificados de la Otra

(31

Clase; y (iti) si los Titulos Restringidos incluyesen un Paguete de Activos, un porcentaje o
-valor nominal del Paguete de Activos igual al mimero de acciones ordinarias de titularidad
. del Accionista Notificado de la Otra Clase, dividido por el numero de acciones ordinarias de

;;‘ titularidad de todos los Accionistas Notificados de la Otra Clase: (¢) con relacion a cualgquier

Accionista Notificado Regulatorio Comprador: (i) si los Titulos Restringidos Regulatorios

... inchiyesen acciones ordinarias, un porcentaje de acciones ordinarias igual al mimero de

v

acciones ordinarias de titularidad del Accionista Notificado Regulatorio Comprador, dividido

. por el mimero de acciones ordinarias de titularidad de todos los Acciomistas Notificados

... Regulatorios Compradores; (i) si los Titulos Restringidos Regulatorios incluyen todo o parte

‘de la Obligacion Negociable Convertible, un porcentaje de valor nominal de la Obligacion

*! Notificado Regulatorio Comprador, dividido por el nimero de acciomes ordinarias de
?‘;.V:f

titularidad de todos los Accionistas Notificados Regulatorios Compradores; v (iii) si los

nominal del Paquere de Activos igual al nimero de acciones ordinarias de titularidad del

\{ Accionista Notificado Regulatorio Comprador, dividido por el mimero de acciones ordinarias

de titularidad de todos los Accionistas Notificados Regulatorios Compradores. “Prado

o

e atmero 135217, “Prenda 1 significa la prenda sobre las acciones Clase A de fitularidad de

-, Titulos Restringidos Regulatorios incluvesen un Paquete de Activos, un porcentaje o valor

Largo” sigmifica Prado Largo SA. una sociedad constituida bajo las leyes de Uruguay .

inscripta en el Registro Piblico de Comercio de Uruguay el 8 de septiembre de 2008, bajo el |

Negociable Convertible igual al mimero de acciones ordinavias de titularidad del Accionista;
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Ciento ochenta
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iat .: 193 -

\,»f
m’c‘
4| Fides). “Prenda Il” significa individualmente, cada una de/las prendas constituidas sobre Easlw

8 la totalidad de las acciones ordinarial Sociedad (v, en el caso de Andreas Ignaaa ;
/“f

91 Keller Sarmiento y Fides Group S.A., \obte las acciones que tengan derecho a recibir por:g)

104 conversion de la Obligacion Negociable Convertible) en garantia del cumplimiento por pan‘@ i

£
Wi de la Sociedad de sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables Subordmadas'yl

1y

120 Convertibles y el cumplimiento por parte de las personas antes indicadas de lg ﬁanzq

rf

olorgada para asegurar el cumplimiento de las referidas obligaciones (v en el caso de Fides@fc

13

141 Group S.A., también respecto al cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad y ERS‘A%
181 bajo las ON Simple I v de Ia fianza otorgada por Fides Group SA. para asegurar 24{{ :

G

18 | cumplimicnto de la ON Simple I por parte de la Sociedad Y ERSA). “Prenda III” significa faﬁE

il

7| prenda sobre las acciones Clase B de titularidad de Andreas Ignacio Keller Sarmiento }ﬂj

181 sobre las acciones que tenga derecho a recibir por conversién de la Obligacion Negociableéy;

19 Convertible. a favor de Fintech Energy LLC y sus sucesores y cesionarios, en garantia de su

s
f\h
obligaciones bajo sus Contratos de Participacion a constituirse en o alrededor del 25 de~°/j

'“4

20

AV
3

l ,éb_":

/f/i -

%T‘.

I‘§‘¢'<§ - &

T

rratrir:

EEENSNEN

-y

21 agosto de 2011, “Prenda IV si gnifica la prenda sobre las acciones Clase A de titularidad dejé
22| Fides Group S.A. a constituirse en o alrededor del 25 de agosito de 2011 en garantia de!%&é

)
23\ cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad y ERSA bajo las ON Simple 11 y de la Sanza, 9
24 | que oforgard Fides Group S.A. para asegurar el cumplimiento de la ON Simple I por parre..a :
25 | \?

de la Sociedad y ERSA. “Prenda V' significa la prenda sobre USS 3.730.000 de van.’m:k L
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nominal de la Obligacion Negociable Convertible que adquiera Fides Group S.A. con los

i
"

: Jondos del Préstamo Fides, y en garantia del cumplimiento de las obligaciones de Fides

Group S.A. bajo el Préstamo Fides. “Prenda Permitida” significa cualquier derecho real de

prenda que se constiluya sobre los Titulos Restringidos, exceplo que la constitucion de tal

?\‘r‘dere‘cho de prenda se encuenire prohibida bajo la Prenda I la Prenda IT 0 la Prenda Il en la

.. medida que en el contrato o instrumento por el que se constituya la prenda se establezca gue

5 (D) en la ejecucion de tal prenda los accionistas de la Sociedad tendrém los derechos de

)

' preferencia (First Refusal) y de venta conjunia (T, ag-Along) previstos en el Articulo Séptimo;

1

' (i) en ningin caso el acreedor prendario tendrd derecho a efercer el voto de las acciones

.prendadas, incluso ante la ocurrencia de un incumplimiento que permita la ejecucion de la

b
TR

prenda. “Préstamo Fides™ significa el financiamiento a ser otorgado a Fides Group S.A., por

. cualquier Inversor Permitido o cualquier Afiliada de éstos que no sea un accionista tenedor

SR

de acciones ordinarias Clase A. cuvos fondos serdn destinados por Fides Group SA. a

f_f-adquirir USS 3.750.000 de valor nominal de la Obligacién Negociable Convertible.

¥

i:;iCalfﬁcado" significa cualquier Transferencia de Titulos Restringidos en virtud de una

“Swap

" permuta de rendimienios fotales (Toral Return Swap), operacion de pase (“repo”} o una
operacion similar en el que la accionista retiene el poder de voto de tales acciones

'f‘? D ‘ordinarias, siempre que la contraparte de tal permuta, “repo” u operacidn similar acepte
R )

AN
.

i expresamente por escrito que: (i) esa iransaccion, y cualquier Transferencia de las acciones

de la Sociedad después de su petfeccionamiento, tncluyendo en caso de la ejecucion de las

- acciones bajo tal operacidn. estard sujeta a las restricciones a la Transferencia y

. procedimientos previstos en el Articulo Séptimo; y (1i) tal contraparte en ningun caso efercerd

. los derechos de voto de las acciones en cuestion. “Ienedor Elegible” significa cualquier

: i‘renedor elegible (Eligible Holder} bajo la Obligacion Negociable Convertible. “Territorio del

Negocio™ significa Argentina. Chile, Bolivia, Paraguay, Brasil y Uruguay.  “Titulos

4
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b
Restringidos ™ significa cualquiera de las acciones ordinarias de la Sodiedad via Oblrgauon

» \%
4

\1 B
significa (i) cualquier ‘g

Negociable Convertible o una porcidn de ésta.

“Transferencia”

L
tro acto de diaposicioﬁﬁ% v

A
e

neroso de Tituloy Restringidos (o de derechos hj

s

}ﬂw
conferidos a éstos, incluyendo sin limitacion el derecho de vbto v el derecho de suscrzpczénw

i

preferente y de acrecer), incluyendo sin limitacion, cualduier transferencia, venta, cesion; f?“
A
4G

usufructo, permuta, o cualquier otro acto|de disposicign voluntario o involuniario, a finula:”

transferencia. venta, cesion, usufructo. permyfta, o cualquier

voluntario o involuntario, a titulo gratuito u

gratuito u oneroso, de o sobre una sociedgd o persopia juridica que directa o mdirectameme;fj

2
¥

instrumentos); (i) la creacion voluntaria o involuntaria de Gravimenes sobre T. zz‘ulos“v’”

s
\y&

Restringidos; y/o (iv) acordar, condicional o incondicionalmente efectuar alguna de los actoa;*

Frracc
-

indicados en los apartados “(i)*, “(ii}”,

informar esta circunstancia a los apoderados y escribanos que hubiesen intervenido en el;{
)

‘-*.:

otorgamiento de tales poderes (de haber sido elevados a escritura piblica), para su anotac:or% 5
»ﬁ%

¥ cancelacion " ES COPIA FIEL, doy fe.- LEIDA que le fue esta escritura se ratifica y fi

: por ante mi, de todo lo que dov fe.- é) (“2”&&) MW()—OOlo (doanl wds M‘Lo

4‘3
x‘ vy
v“’,d

2319\190%(0‘4)& Qs MJ\-QA.MW o MMCO 38 - So;wi Mﬂlmc‘ﬂwLOcﬁao

24'”‘?“%[’ Wroteo {ou deovun Profor-do. Bousk seron MWWLU“’F"”“‘"‘L""
25 2o A cocfonndad de o ailads 2 (, buy 13550 4 Joc-eolods Guor_ |
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// CUERDA con su escritura matriz que obra al folio 150
del registra notarial N° 222
por el Escribano Sebastian CORRADI

PARA LA SOCIEDAD

en mi cardcterde  ADSCRIPTO
PRIMERA COPIA en
fotocopia’s y la presente foja que sello y firmo en Buenos Aires a los

del mes de enero de 2012.-

32

27

de esta Ciudad, autorizada

de dicho registro expido

dias
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i C.Tram. Descripcion

. 00433 AUMENTO DE CAPITAL TRAMITE ORDINARIO
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Escritura/s 47-

y/o instrumentos privados: 22/02/2012- _
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